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PARVALOREM, S.A.

MENSAGEM DA PRESIDENTE
2023

O ano de 2023 consolidou a trajetdria de redugdo de estrutura e simplificagdo societaria do
Universo de Empresas Par, em linha com o Plano Estratégico definido.

Nesse sentido, foi, ja no final de 2023, concluida a liquidagdo do Banco Efisa, o que permitira
concretizar a fusao da Parparticipadas, por incorporagdo, na Parvalorem, logo apds o fecho das
respetivas contas.

Encontra-se também ja autorizada pela Tutela a fusdo da Imofundos na Parvalorem, o que
constitui um passo decisivo para a conclusao do objetivo de concentragdo da atividade das Par
numa unica entidade, que se perspetiva ocorra ja no préximo ano.

Alcangada a simplificagdo societaria e reduzindo-se o universo de ativos sob gestdo a dois
grandes tipos —crédito e imdveis —, importa centrar os esforcos futuros na adogdo das melhores
estratégias para a liquidificagdo desses ativos e preparagdo da fase final do Plano Estratégico
definido.

No ano de 2023, fruto da atividade de gestdo das carteiras de crédito, de imdveis e das unidades
de participag¢do do Fundo Imobilidrio Imonegdcios, foi alcangada uma recuperacdo de ativos no
valor de 58 milhdes de euros, o que, juntamente com o saldo de geréncia, possibilitou um
reembolso de divida ao Acionista Estado - Direcdo Geral do Tesouro e Financas no valor de 96
milhdes de euros.

Na componente de custos de estrutura, manteve-se o esforgo de redugdo dos custos
operacionais, que diminuiram 30% face a 2022 (em cerca de 4 milhGes de euros).

Uma palavra de aprego aos Colaboradores das empresas, que ao longo dos anos tém construido
este caminho, e para eles, 0 nosso agradecimento pelo empenho e resiliéncia com que o fizeram.

Exprimimos também um sentido reconhecimento pelo suporte dado na prossecugdo dos
objetivos da empresa a Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas, a UTAM, ao Conselho Fiscal e aos
Auditores externos da Sociedade.

Para terminar uma palavra de agradecimento a Tutela, pela confianga e apoio, essenciais para o
cumprimento dos objetivos definidos.

i\-\ - rw-‘

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres
Presidente do Conselho de Administragao
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1. RELATORIO DE GESTAO
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PARVALOREM, S.A.

1.1 Introdugao

A PARVALOREM, S.A. (PARVALOREM), é uma sociedade anénima constituida em 16 de setembro
de 2010, com a sua sede social no Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n2
7 - 62 Piso, Miraflores, Algés, e que iniciou a sua atividade a 2 de novembro de 2010.

Em agosto de 2022, foram eleitos os membros dos Orgdos Sociais para 0 mandato 2022-24,
tendo sido reconduzidos todos os membros do Conselho de Administragao e do Conselho Fiscal.

No mandato anterior do Conselho de Administragdo, iniciado em margo de 2019, e em
cumprimento da sua missdo, foi elaborado um estudo estratégico contemplando a andlise de
modelos de gestdo dos ativos das empresas do universo PAR (PARVALOREM, PARUPS, S.A., e
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.), nomeadamente no que diz respeito as alternativas de alienagdo
dos ativos, externalizacdo da gestdo ou manutencdo da gestdo organica, incluindo o modelo de
custos associado a cada um destes cendrios, com vista ao estabelecimento de um Plano
Estratégico e respetivo calenddrio de execugao.

No contexto do referido Plano Estratégico, o Conselho de Administragdo assumiu como objetivo
a transformacdo da Sociedade numa estrutura minima viavel para a gestdo dos ativos (Estrutura
Residual), passo essencial a preparagao da sua liquidagdo ou incorporagdo noutra unidade do
Estado. Nesse sentido, foram desenvolvidas diversas iniciativas para a adequagao da estrutura
a dimensado critica minima para assegurar a maximizag¢do da recuperagao dos ativos de crédito
e imobiliarios, procurando a minimizagao de custos para o acionista Estado. Em consequéncia,
foi possivel continuar a reduzir significativamente o balango das PAR, cujo peso, ainda
expressivo, justifica que se mantenha uma agao continua e focada no atual mandato.

Neste sentido, tem vindo a ser aprofundado o caminho da redugao da dimensdo das Sociedades
PAR, através, nomeadamente, da ado¢do de medidas de simplificagao societdria via fusdo,
liquidagdo e alienagao de participagdes, mantendo o foco na continua redugdo de custos, com
preocupagdes ESG, e na maximizagdo de valor para o acionista Estado. Para além da atividade
de gestao, recuperagao de crédito, alienacdo de imdveis e outros ativos, a PARVALOREM
concentra toda a estrutura de pessoal e meios, necessaria a prossecu¢ao da atividade da
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. (PARPARTICIPADAS), bem como ao suporte as estruturas das
participadas desta, restando atuaimente a Imofundos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. (IMOFUNDOS). Nessa medida, assume especial relevancia, na
PARVALOREM, a racionalizagdo de todos os contratos de prestacdao de servigos inerentes a sua
atividade, bem como do quadro de pessoal.

A prossecucdo do objetivo de redugdo dos custos operacionais constitui preocupagao
permanente, tendo vindo a ser desenvolvidas iniciativas de racionalizagdao de processos,
renegociacdo de contratos e otimizagdo da utilizacdo de recursos, procurando assegurar a
maximizac¢ado da recuperac¢do dos ativos de crédito e imobilidrios e a minimizagado dos custos.

Apés a fusdo da PARUPS, SA (PARUPS), na PARVALOREM, ocorrida em 2022, concluiu-se ainda a
liquidagdo do Banco EFISA, S.A., (BANCO EFISA), em 18 de dezembro de 2023, de acordo com o
Plano de Liquidagdo confirmado pelo Banco de Portugal

Com a conclusdo do processo de liquidagdo do BANCO EFISA, ficaram reunidas as condigBes
necessarias para concretizar o objetivo Gltimo tragado para a PARPARTICIPADAS, que serd a sua
fusdo, por incorporagdo, na PARVALOREM, autorizada pela Tutela em abril de 2021, e que se

estima possa estar concluida até final do primeiro semestre de 2024. OZ\
<y f
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PARVALOREM, S.A.

Relativamente a IMOFUNDOS, nio tendo havido interessados no concurso publico para a venda
das unidades de participagao detidas pela PARVALOREM no Fundo de Investimento Imobilidrio
Aberto Imonegdcios (fundo IMONEGOCIOS), em conjunto com a sociedade gestora
IMOFUNDOS, submeteu-se em maio de 2023, um pedido de autorizagdo a Tutela para a fusdo
da IMOFUNDOS na PARVALOREM, em paralelo com a liquidagdo do fundo, o qual foi aprovado
em maio de 2024.

Estes processos, de simplificagdo societdria, revestem-se de uma importancia fundamental na
medida em que contribuem para o aumento da eficiéncia operacional, através da eliminagdo de
obrigagdes legais, estatutdrias e de reporte, possibilitando uma maior eficiéncia de processos
operacionais e de recursos humanos, bem como a reducgdo de custos para obtengao de uma
performance operacional adequada. De referir, por outro lado, que a liquidacao do BANCO EFISA
permitiu também o redimensionamento das instalagGes e infraestruturas ainda no ultimo
trimestre do ano.

Relativamente a carteira de imdveis detida, encontram-se em desenvolvimento 16 projetos de
licenciamento em territdrio nacional nos setores da logistica, turismo e residencial sob a forma
de pedidos de informagdo prévia e plano de pormenor. A referida estratégia ja permitiu
recolocar alguns iméveis no mercado, com uma valorizagao comercial.

Em 2023, a PARVALOREM recuperou ativos num total de € 57,8 milhdes, dos quais € 16,3
milhoes provenientes de ativos financeiros, € 33,9 milhdes diretamente decorrentes da carteira
de contas a receber e adiantamentos a fornecedores, € 2,9 milhdes da atividade imobiliaria, e
€ 4,7 milhdes de outros ativos. Desde o inicio da sua atividade, a PARVALOREM recuperou um
total de € 1.244 milhdes, o qual representa 31,2% do total do crédito cedido ao valor nominal,
incluindo-se neste montante a transformagdo em liquidez dos ativos recebidos em dagao.

Em termos da analise financeira da atividade, a PARVALOREM teve um prejuizo do Exercicio, de
€ 98,2 milhdes em 2023 (prejuizo de € 29,1 milhdes em 2022). O Resultado operacional foi
negativo, o que ja ndo acontecia desde 2018, em € 33,2 milhdes, muito influenciado pelas
imparidades do exercicio que ascenderam a € 38,2 milhdes, em resultado da adogdo, no ano
corrente, de uma metodologia mais conservadora na analise da imparidade da carteira de
crédito. Os resuitados financeiros foram negativos em € 64,9 milhoes.

O Ativo liquido da Sociedade foi de € 455,7 milhdes, e o Passivo totalizou, em 2023, € 5.311,9
milhdes. Em 2023, tal como em 2022, 2021 e 2020, nao foi necessdria a contratagdo de novos
financiamentos junto da Diregao-Geral do Tesouro e Finangas, tendo-se, em 2023 efetuado uma
amortizacdo parcial de € 95,9 milhdes de um mutuo de 2012.

= (4
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PARVALOREM, S.A.

1.2 Orgios Sociais

Mesa da Assembleia Geral
MARIA JOAO DIAS PESSOA DE ARAUJO (Presidente)

MARIO JOSE ALVEIRINHO CARREGA (Secretario)

Mandato dos Membros da Mesa da Assembleia Geral:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2022-2024
Data da Deliberagdo Social Unanime por Escrito: 03/08/2022

Conselho de Administragao
SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
(Presidente Executiva)

SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA
(Vogal Executiva)

FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA
(Vogal ndo Executivo)

Mandato do Conselho Administra¢éo:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2022-2024
Data da Deliberagdo Social Unanime por Escrito: 03/08/2022

Conselho Fiscal
ANA MARIA CELESTINO ALBERTO DOS SANTOS COSTA PEREIRA (Presidente)

JOSE MIGUEL ALECRIM DUARTE (Vogal)
MARIA ONILDA MAIA CONDECAS OLIVEIRA SOUSA (Vogal)
NELSON MANUEL COSTA DOS SANTOS (Vogal suplente)
Mandato do Conselho Fiscal:

Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2022-2024
Data da Deliberagdo Social Unanime por Escrito: 03/08/2022

Revisor (Efetivo)
BDO & ASSOCIADOS, SROC, Lda.
Representada por: ANABELA VAZ BORGES, ROC n.2 1358

Mandato do Revisor Oficial de Contas:

Prazo de duragdo do mandato: 2023-2025

Data da deliberagdo social unanime por escrito do ROC Efetivo: 28/07/2023
A nomeagdo da Revisora Suplente aguarda deliberagdo do acionista.
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PARVALOREM, S.A.

1.3 Enquadramento Macroecondémico

Enquadramento Internacional

Os problemas de produgdo e abastecimentos de bens e servigos a escala global derivados da
pandemia nos anos 2020 e 2021 e da guerra Russia / Ucrdnia em 2022, acabaram por ter um
forte impacto negativo na subida da inflagdo.

Com a inflagdo a subir e a atingir os 10% em varios paises, os bancos centrais, apesar de terem
reagido tardiamente, ao assumirem inicialmente que a subida da inflagdo era transitdria,
tiveram de iniciar um ciclo de subida das taxas de juro muito rapido.

No final de 2023, a Fed Funds nos EUA estava no intervalo 5,25%-5,5% (4,25%-4,5% no final de
2022) e a Refi Rate na Zona Euro estava em 4,5% (2,5% no final de 2022).

Apesar de a inflagdo ter descido ao longo de 2023, os bancos centrais dos EUA e da Europa nao
iniciaram ainda a descida das taxas de juro. No final de 2023, as expetativas eram que a Reserva
Federal Americana iniciasse o ciclo de descida das taxas de juro em margo de 2024 e o Banco
Central Europeu ainda no primeiro semestre de 2024.

A subida rapida das taxas de juro e os fatores de risco geopolitico tiveram um impacto negativo
na evolugdo econdmica. As previsGes econdmicas para os diferentes blocos e para o mundo
foram revistas sucessivamente em baixa ao longo do ano.

Segundos os dados do World Economic Outlook de janeiro de 2024 do Fundo Monetario
Internacional (FMI), o PIB mundial tera crescido 3,1% em 2023, depois de ter progredido 3,5%
em 2022.

A economia americana terd registado um crescimento de 2,5% e a economia da zona euro tera
crescido 0,5% em 2023.

Na zona euro, a economia com mais dificuldades em crescer no ano de 2023 foi a Alemanha,
que tera evoluido negativamente, -0,3%. A Francga tera registado um crescimento do PIB de
0,8%, a Itdlia cerca de 0,7% e a Espanha cerca de 2,4%, segundo os dados do FMI.

A economia chinesa tera crescido 5,2% em 2023 contra um crescimento de 2% em 2022.

Relativamente aos outros paises BRIC, o Brasil tera registado um crescimento do PIB de 3,1%
em 2023, a Russia terd decrescido 3% e a india tera registado uma evolugio positiva de 6,7%.
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PARVALOREM, S.A.

Os dados de evolugdo do PIB em 2023 (estimativa) e 2024 (previsdo) segundo o FM! foram os
seguintes:

FMI - World Economic Outlook - Proje¢des de evolugdo do PIB (em percentagem)

Rubrica 2024 2023
P18 mundial 3,1% 3,1%
Economias desenvolvidas 1,5% 1,6%
EUA 2,1% 2,5%
Zona Euro 0,9% 0,5%
Alemanha 0,5% -0,3%
Franca 1,0% 0,8%
Italia 0,7% 0,7%
Espanha 1,5% 2,4%
Japdo 0,9% 1,9%
Reino Unido 0,6% 0,5%
Canada 1,4% 1,1%
Economias emergentes e em vias de desenvolvimento 4,1% 4,1%
Russia 2,6% 3,0%
China 4,6% 5,2%
india 6,5% 6,7%
Brasil 1,7% 3,1%

Fonte: Outlook janeiro 2024

Em 2024, os principais fatores de risco a ter em conta sdo a velocidade da descida da inflagdo,
que determinard o inicio e o ritmo de descida das taxas de juro pelos bancos.

Tendo em atencdo a dependéncia energética da Europa do petroleo e do gas natural russo, a
duragao e o desfecho do conflito serdo determinantes no maior ou menor impacto negativo na
economia europeia e global.

O custo da energia continuard a ser um fator com impacto na performance macroecondmica e
das empresas e no rendimento disponivel das familias.

O FMI estima que o crescimento do PIB mundial seja de 3,1% em 2024, com os EUA a crescerem
2,1%, a Zona Euro 0,9%, o Japao 0,9% e a China 4,6%.

Na Zona Euro, o pais que vai continuar a ter mais dificuldades em crescer o PIB sera a Alemanha.
O FMI prevé um crescimento de apenas 0,5% em 2024,

Economia Portuguesa

A economia portuguesa tera crescido 2,1% em 2023, apds um crescimento de 6,8% em 2022,
segundo os dados do Banco de Portugal (Outlook de dezembro de 2023).

Os maiores contribuidores do crescimento do PIB em 2023 foram as exportagdes, o consumo
publico e o consumo privado. O investimento terd crescido apenas 0,9%, pouco significativo,
face as necessidades de desenvolvimento do pais.

A taxa de desemprego subiu, passando de 6,1% em 2022 para 6,5% em 2023. O Banco de
Portugal estima que continue a subir em 2024 para os 7,1%.

Ainflagdo média anual em 2023 foi de 4,3% (7,8% em 2022). SEsh
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PARVALOREM, S.A.

No gquadro seguinte, constam as estimativas do Banco de Portugal do Boletim Econdmico de
dezembro de 2023:

Proje¢des do Banco de Portugal — Taxa de variacdo anual em percentagem dezembro de 2023

Pesos BE dezembro 2023
Rubrica 2022 2024 (p) 2023(p) 2022
Produto Interno Bruto {PiB) 100 1,2 2,1 6,8
Consumo Privado 63,5 1,0 1,0 5,6
Consumo Publico 18,8 1,0 111 14
Formagdo Bruta de Capital Fixo 20,3 2,4 0,9 3,0
Procura Interna 103,0 1,4 0,7 4,4
ExportacGes 41,6 2,4 4,3 17,4
Importagdes 44,6 2,8 1,3 11,1
Taxa de Desemprego 7,1 6,5 6,1
Balanca Corrente e de Capital
(% do PIB) 3,5 3,0 -0,2
Balanga de Bens e Servigos
(% do PIB) 1,3 1,2 -1,9
indice Harmonizado de
Pregos no Consumidor 2,9 53 8,1
Excluindo bens energéticos 2,9 6,6 6,7

Fonte: Banco de Portugal (dezembro 2023)

O Banco de Portugal prevé para 2024 uma desaceleragdo significativa no crescimento
econdémico, para 1,2%, podendo até haver uma recessdo econémica temporaria.

O Banco de Portugal prevé um fraco contributo do consumo privado e uma redugdo no
crescimento das exportagoes.

A previsdo da inflagao para 2024 é de 2,9% no mesmo Qutlook de dezembro de 2023.
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PARVALOREM, S.A.

1.4 Evolugdo da Atividade da Sociedade

Indicadores

Os principais indicadores relativos a atividade da PARVALOREM em 2023 sdo os seguintes:

Milhares de Euros

2023 2022 4 valor A%
CARTEIRA DE CREDITO
Valores contabilisticos
Recebimentos {capital e juros) 33898 37 398 {3 500) (9%)
Reestruturagdes 25392 24 675 717 3%
Valor (bruto) da carteira 3030461 3106918 (76 457) (2%)
imparidades da carteira 2499004 2506932 (7 928) (0%)
Carteira residente na Plataforma informatica LMP/SGV °
Ne Devedores 5653 5886 (233) (4%)
Ne Contratos 12431 12 779 (348) (3%)
Ne Processos Judiciais 5677 5922 (245) {4%)
Repartigdo do crédito:
Particulares 8% 8% 0% 0%
Empresas 92% 92% 0% 0%

" carteira Parvalorem com excegdo dos créditos que foram objeto de titulariza¢io e dos créditos que, ndo podendo ainda ter sido
transmitidos, se encontram em adiantamentos a fornecedores.

IMOVEIS
Recebimentos (vendas e arrendamentos) 2870 5481 (2611) (48%)
Numero de imdveis vendidos * 40 54 (14)  (26%)
Numero de iméveis recebidos em dagéo * 147 66 81 123%
Valor {bruto) da carteira 78 638 72947 5691 8%
Imparidades da carteira {31 214) 30 780 (61994) (201%)
Numero de imdveis em carteira* 580 473 107 23%

* nr de artigos matriciais

PARTICIPAGCOES FINANCEIRAS

Recebimentos (distrib. de capital, rendimentos e alienagdes) 16 247 119886 (103 639) (86%)
Valor contabilistico de balango 246913 242 338 4575 2%
Numero de participagGes financeiras 23 22 1 5%

INDICADORES ECONOMICOS

FSE 3933 3509 424 12%
Gastos com Pessoal
Remuneracgdes e outros custos 4585 6182 (1597) (26%)
indemnizagbes 125 2 666 (2541)  (95%)
Numero de colaboradores {ndo inclui 0.S.) 82 89 (7) (8%)
Provisdes e perdas por imparidade - reforgos/(reversées) 38161 (16 349) 54510 333%
Resultado Operacional (33 559) 26 782 (60 341) (225%)
Resultado Liguido (98 209) (29122)  (69087) (237%)
Enguadramento

No ambito do processo de reprivatizagdo do BPN-Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), as
medidas subjacentes a reestruturagdo determinadas pelos Despachos do Governo passaram
pela segregagao de um conjunto de ativos do balango e peta sua transmissdo para as sociedades
PAR, tendo a PARVALOREM adquirido ao BPN, ao BANCO EFISA e a BPN Crédito um conjunto de

créditos de diversa natureza que tem vindo a gerir.
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PARVALOREM, S.A.

Na sua origem, a primeira cessao de créditos ocorreu em dezembro de 2010, no valor global de
€ 2,5 mil milhdes. No decorrer do processo de preparagao para a concretizagdo da venda do BPN
ao Banco BIC, ndo foram selecionados pelo comprador um conjunto de créditos no valor global
de €1,4 mil milhdes, que conduziram a segunda cessao de créditos, realizada em margo de 2012.

Em 2021, ocorreram duas cessoes adicionais de créditos, de € 1,18 milhdes relativos a carteira
em incumprimento do BANCO EFISA, e de € 3,6 milhdes provenientes do Banco BIC. Em 2022,
ocorreu uma dagao de créditos feita pelo organismo Imoreal de € 12,4 milh$es, na sequéncia da
liquidagdo do mesmo, e em 2023 ocorreram cedéncias da carteira do BANCO EFISA num total
de € 7,1 milhGes.

Decorrente da sua atividade de gestdo e recuperac¢do de Outras Contas a Receber (créditos sob
gestdo), a PARVALOREM, para além de receber reembolsos para a regularizagdo de dividas,
negociar planos de pagamento periddicos e regulares no tempo, aceitar a cedéncia de créditos
a entidades com maior solvéncia e melhores condigbes para cumprir com os planos de
reembolso que o devedor inicial, também recebe ativos em dagdao em pagamento ou por
adjudicacdo no ambito de processos judiciais (imoveis, viaturas, ativos financeiros, etc.).

As rubricas de Outras contas a Receber, com € 116,2 milhdes depois de imparidades, e a rubrica
de Adiantamentos a Fornecedores, com € 1,8 milhdes em termos liquidos (esta ultima referente
a créditos adquiridos, mas ainda n3o transferidos), perfazem € 118 milhées. Este valor traduz o
saldo remanescente, liquido de imparidades, no final do exercicio de 2023, do total do crédito
cedido em 2010, 2012, 2021, 2022 e 2023.

Recuperacdo

A conjuntura econdmica, a evolugdo do mercado de trabalho e, em especial, o comportamento
do mercado imobilidrio em Portugal tém influéncia preponderante na evolu¢do da recuperagdo
da carteira de crédito.

PARVALOREM - Recebimentos "Cash”

Recuperagio ] Recuperagdo Total Imoveis

Parups /

Ano 5 {Recuperagdo| Outros | 8PN Obrasde | Outros Ativos Total
L] Divida Fénix LD Recebimentos, SETTIG D Cayman | Arte™ Ativos™  |Financeiros ™ fusdo
Parvalorem ¥ Leg: Divida ! | ! Vendas | Rendas

2011 53050 53050 53050
2012 84 985 84 985 1 1 5 84985
2013 102 512 102512 105 135 24| 102776
2014 138071 } 138071 7 3349 124 181550
2015 31362 6669 38031 162 7807 280 45 280
2016 52754 5630 > S8 gq o B 2 10634 302 69322
2017 43179 8237 6017 57433 4000 44 499 2497 13040 676 122 145
2018 120782 12014 - 132796 18000 - 230 12501 429 163957
2019 44532 5376 49 908 1333 2654 9043 529 63468
2020 32378 1842 - 34220 3000 e 372 4770 419 42781
2021 46373 1255 72811 120 40 o 944 11196 529 133108
2022 31410 2079 3909 | 37398 17126 87549 15211 4935 546 162765
2023 31615 1749 534 - 33898 J - 4777 16 247 - 2399 470 57792

Total 813 001 44 852 534 82737 941128 42128 45832 4777 110 768 15211 79810 4330 1243978

Legenda:

*inclui capital e juros e .S
® valor sem IVA
' Ativos financeiros - inclui o pagamento de cupdes (valores antes de imposto) e reembolso de capital de obrigagdes

No exercicio de 2023, a recuperagdao da PARVALOREM com origem em ativos financeiros foi de
€ 16,3 milhdes e os montantes da recuperacdo de divida, ndo titularizada e titularizada,
ascenderam a € 33,9 milhdes. Sao ainda de considerar € 4,8 milhdes de outros ativos (recebidos
em dagcdo de cumprimento e imediatamente cedidos em dagdo ao Estado Portugués para
regularizagdo parcial de uma divida), e € 2,9 milhdes em receita obtida com imdveis. Os imaveis
recebidos em dagao durante 2023 ascenderam a € 9 milhdes. —+
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PARVALOREM, S.A.

Desta forma, o total recuperado no ano cifrou-se em € 57,8 milhdes, tendo-se registado €9
milhdes em novas entradas em balango de imdveis por execugao de garantias.

Arecuperagdo de 2022 incluiu € 56 milhGes recebidos no ambito das liquidagdes do BPN Cayman
e fundo Imoreal e da fusdo da PARUPS.

O valor de 2021 inclui € 62 milhdes relativos a créditos em promessa que, ndo podendo ser
geridos na PARVALOREM, foram recomprados pelo Banco BIC no dmbito do Acordo Global
assinado em 2021, e € 11 milhdes decorrentes do contrato tripartido entre a PARVALOREM, o
Estado Portugués e o Banco BIC.

O valor de 2018 inclui recebimentos de € 77,3 milhGes de entidades relacionadas, sem os quais
a recuperacdo se teria situado em € 86,6 mithGes. O montante recuperado em 2017 estd
fortemente influenciado pela alienagdo das obras do pintor Joan Mird, bem como pelo resultado
da atividade imobiliaria, ou seja, com a alienagdo de ativos recebidos em dagdo em cumprimento
e adjudicagbes em anos anteriores (refira-se que as obras de arte de Joan Miré foram
recuperadas e registadas no balango da Sociedade em 2012).

Assim, desde o inicio da sua atividade, e até a data, a PARVALOREM recuperou um total de
€ 1 244 milhdes em cash, ou seja, 31,2% do total de crédito cedido (€ 3,97 mil milh&es).

A este valor acresce a recuperagdo da PARUPS, que em termos acumulados, foi de € 492,5
milhGes, assim discriminados:

Milhares de Euros

PARUPS - Recebimentos "Cash”

EXISTENCIAS ATIVOS FINANCEIROS
Ao IMOVEIS Quadros | AR LR, .Recuperagéo Total
| | Moedas | artele reembolsos e ®
""" | OQutros ' rendimentos fisel

2011 142 - - - 9 810 9952
2012 648 1000 - - 61087 62 735
2013 1879 5 - - 21667 23551
2014 3379 15691 - - 57 694 76764
2015 3916 - - 1 31369 35 286
2016 8744 38 - 25 30 268 39075
2017 2847 - 9 889 9 39 900 5434 58079
2018 3004 5 75 877 5412 84 298
2019 S 688 3711 57 356 6 664 73419
2020 1307 5045 5529 11 881
2021 989 1422 5 006 7417
2022 (até ago) 524 9 552 - 10076
Total| 33067 16734 9 889 3751 401 047 28 045 492 533

(a)valor semIVA

(b} Reembolso de IRC (impostos retidos a fundos imobiliarios detidos pela Parups os quals, de acordo com a legislagdo aplicavel,
tinham a natureza de pagamentos por conta)

Assim, as sociedades em conjunto transformaram ativos em liquidez num valor que, a
31/12/2023, totaliza € 1.736 milhdes.

Dos ativos que a PARVALOREM tem vindo a receber por via de operagdes de dagdo em
cumprimento e adjudicagGes, a que acrescem os imoveis e os titulos e participagGes financeiras
incorporadas no ambito das fusGes da PARUPS e do IMOREAL ocorridas em 2022, permanece
no final de 2023 por alienar um valor liquido de € 294,6 milhdes conforme resulta do quadro @1

seguinte.
=
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PARVALOREM, S.A.

Milhares de Euros

Ativos recebidos em dagdo de pagamento 2023
Imdveis 47 660
Ativos financeiros e participages financeiras 246 913

Total 294 573

Gestdo da carteira de crédito

A carteira de crédito da PARVALOREM esta registada e é gerida numa Plataforma informatica de
gestdo de créditos denominada LMP/SGV, com excegdo dos créditos que foram objeto de
titularizagdo e dos créditos que, ndo podendo ainda ter sido transmitidos, se encontram em
adiantamentos a fornecedores, os quais assumem atualmente, depois do Acordo Global com o
Banco BIC, uma importancia residual.

De seguida sdao apresentados os principais indicadores e caracteristicas da carteira de crédito
refletida na plataforma informatica LMP/SGV a 31 de dezembro de 2023.

Milhares de Euros %

Ribricas 31/12/2012|| 31/12/2022 | 31/12/2023 Evolucgo Evolucjo
2023vs 2012 2023vs2022 | 2023vs2012 2023 vs 2022
ne devedores 8551 5 886 5653 -2898 -233 -34% -4%
n2 processos judiciais 8690 5922 5677 -3013 -245 -35% -4%
Capital em Divida 3648198 3072807 2997591 -650 607 -75216 -18% 2%

Fonte: SGV

Em 31 de dezembro de 2023, a carteira da PARVALOREM evidencia, face a 2012, redugdes
percentuais de 34% do niumero de devedores, de 35% dos processos judiciais, e de 18% do
capital em divida.

Em 2023 face a 2022, verificou-se uma diminuigao de 4% tanto no nimero de devedores como
no namero de processos judiciais, € uma redugdo do capital em divida de 2%. As variagOes
indicadas sdo reflexo da natural evolugdo dos processos judiciais e da recuperagdo operada no
exercicio.

Caracterizacdo da carteira
A carteira de crédito da PARVALOREM, em 31 de dezembro de 2023, encontrava-se distribuida
por 5 653 devedores, representando € 3 332 milhdes de divida.

dez/23 Milhares de Euros
Total
n? Devedores | n2 Contratos @ n2 Proc. Legais Divida Capital RIED e Jurcts'
Remuneratorios Moratérios
5653 12431 5677 3332785 2997591 3607 331588
Fonte: SGV

Desde abril de 2020, a PARVALOREM tem sob gestdo interna 100% da divida, com as exce¢des
acima referidas.

Apesar do nimero de Devedores (5.653), 94,76% do valor da carteira sob gestdo encontra-se
concentrada em apenas 14,98%. No entanto, é de salientar que os processos judiciais em curso
(5.677) correspondem a um nimero alargado de Devedores com responsabilidades de valor
muito diversificado.
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PARVALOREM, S.A.

Conforme quadro seguinte, importa ainda realgar que, a 31/12/2023, 69% do total dos contratos
sob gestdo sao de empresas e correspondem a 93% do capital.

dez/23 Milhares de Euros
Tipo de Entidades T'ofal : % : -
n? Contratos Divida Capital n2 Contratos Divida Capital
Particular 3831 272 633 204 484 31% 8% 7%
Empresas 8600 3060 152 2793 107 69% 92% 93%
Total 12431 3332785 2997591 100% 100% 100%
Fonte:SGV

O quadro seguinte ilustra as fases do crédito a 31 de dezembro de 2023. Sendo de destacar que
54,11% dos contratos estdo associados a processos executivos, representando 21,61% do valor
em divida; enquanto 16,11% da divida e 8,86% dos contratos estdo associados a processos de
Insolvéncia:

dez/23 Milhares de Euros
n? Contratos Divida ne Contratos %  Divida %

Acordo de Pagamento 146 129 619 1% 4%
Acordo Judicial 212 16 527 2% 0%
Acordo PER/Plano Insolvéncia 120 162 370 1% 5%
Crédito Original 371 11 405 3% 0%
Injungdo 147 3761 1% 0%
Insolvéncia 1102 537 006 9% 16%
Livranga - Letra Preenchida 128 102 874 1% 3%
Pré Incobravel 3412 1466 707 27% 44%
Processo Executivo ¢/ base Contrato 378 160 793 3% 5%
Processo Executivo ¢/ base Letra - Livranga/Inj 6 349 559678 51% 17%
Resolugdo/interpelagdo 66 182 046 1% 5%

Total 12 431 3332 786 100% 100%
Fonte: SGV

A carteira de crédito garantida por ativos reais é de € 811 milhdes com um grau de cobertura de
35%, ou seja, cerca de € 287 milhdes, considerando de igual modo todas as hipotecas registadas
a favor da PARVALOREM, ou seja, hipotecas de 12 grau ou grau superior.

Gestdo da carteira de imdveis

A PARVALOREM manteve a estratégia de implementar em alguns créditos com garantias
hipotecdrias, a adjudicagdo dos ativos imobilidrios sempre que se perspetiva a potencial
valorizacdo pela adogdo de medidas de licenciamento e posterior otimizacdo da recuperagdo na
alienagao dos mesmos.

No presente momento encontram-se em desenvolvimento 26 projetos de licenciamento em
territério nacional nos setores da logistica, turismo e residencial sob a forma de pedidos de
informagdo prévia, ativos esses que apresentam € 68,5 milhdes de valor de mercado. Com uma
dispersao geografica por todo territério, assinalamos que quase 50% do valor dos ativos em
desenvolvimento se localiza na drea metropolitana de Lisboa, destacando também pontos como
Porto Santo, Coimbra, Madrid e llha do Sal em Cabo Verde. No ano de 2023, aprofundamos a
estratégia iniciada em 2022, tendo ja obtido o licenciamento de alguns projetos que estdo ja em
mercado.
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PARVALOREM, S.A.

Vendas
Em 2023, a PARVALOREM realizou escrituras no valor de € 2,4 milhdes o que representa uma
quebra de 53% em relagdo ao ano anterior, tendo atingido desde 2013 o valor acumulado de

€ 80,3 milhdes.

Sem prejuizo dos resultados obtidos em anos transatos, o comportamento das vendas em todo
o ano de 2023 resulta da manuten¢do do agravamento da conjuntura macroecondmica em
Portugal e dos seus efeitos na carteira de imdveis nomeadamente:

v/ O agravamento dos custos de contexto por via da guerra;

v Ainflagdo a niveis que ndo eram registados ha mais de 30 anos;

v A inversdo da politica monetdria do banco central que agravou o custo de
financiamento;

v Instabilidade governamental.

IEvolugéo da Alienacao dos imoveis

Milhoes

I s N? imdveis Vendidos s \/alor Venda (M€) I

Em 2023, as vendas com intermediacdo imobilidria (37) representaram 93% do total, com um
custo de comissionamento face ao valor total dos imdveis vendidos de 4,5% (inclui IVA).

Para além das escrituras efetuadas em 2023, a PARVALOREM encerrou o ano com 5 contratos
promessa de compra e venda (CPCV) no valor global de € 0,3 milhGes, que corresponde a 7
artigos matriciais e dos quais a Empresa ja recebeu, a titulo de sinal, 10% do seu valor.

A alienagdo dos imodveis desde 2013 e ao longo dos anos tem sido consistentemente efetuada
por valores em linha com o mercado imobiliario.

No entanto, o elevado valor de aquisicdo e maturidade da carteira tem conduzido a que a
relagdo entre o valor de venda e o valor de aquisigdo se mantenha negativa.

Arrendamento
A Empresa tem assumido uma posicao ativa no arrendamento dos seus iméveis, como forma
de promover a alienagdo dos ativos e para obter alguma rendibilidade dos ativos em carteira. 0}(
—
g\l
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Para além de potenciar a venda, o arrendamento permite evitar a desvalorizagdo dos imédveis
devolutos na medida em que, na maior parte dos casos, se tem verificado a realiza¢do de obras
(de manutengdo e, nalguns casos, até benfeitorias) pelos préprios arrendatarios, fruto da
necessidade de os dotar de niveis de conforto adequados a sua ocupagdo e atividade, o que se
traduz numa forma eficiente de reabilitar os imdveis que precisam de intervengdes profundas.

Em 2023, dos 40 imdveis vendidos, 6 iméveis tinham arrendamentos ativos, com um valor global
de € 0,46 milhdes, o que representa 19% do total do valor de vendas.

Em 2023, verificou-se um acréscimo de 5% no cash-flow dos arrendamentos, que se cifrou em €
0,45 milhdes, fruto do crescimento de contratos arrendamento.

De referir que o volume global do cash-flow com arrendamentos, desde o inicio de atividade em
2013, é de € 4,25 milhdes, que equivale a 5,3% do volume de vendas global desde o inicio da
atividade da empresa.

Caracterizacdo da Carteira

A carteira da PARVALOREM é constituida por iméveis que tém vindo a ser adquiridos através de
adjudicacBes judiciais ou fiscais e da¢des em pagamento no ambito dos processos de
recuperagao de crédito. Inclui ainda os imdveis provenientes da PARUPS, aquando da fusio.

Presentemente é composta por 580 imdveis, que correspondem a 48% dos 1.207 imdveis que
entraram na carteira da PARVALOREM desde 2012.

Em 2023 entraram 147 novos imoveis, mantendo a tendéncia verificada desde 2021, em que o
numero de entradas de imdveis foi superior ao numero de saidas de imoveis, e contrariando a
tendéncia que se verificou entre 2016 e 2020.

4 N\
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O valor global da carteira da PARVALOREM manteve o aumento, decorrente da adjudicagdo em
processos judiciais de alguns iméveis com relevancia, nomeadamente a adjudicagdo de um
condominio de 10 moradias em Sintra, e um conjunto de terrenos em Coimbra. Este conjunto
de imdveis representa um valor global de mercado de € 9,85 milhdes.

Para além da adjudicacdo de imdveis, a carteira teve um aumento de nimero de imdveis,
derivado do processo de constituicdo de propriedade horizontal de um prédio em Pombal, que
passou de 1 artigo matricial para 9 artigos, e com uma valorizagdo global dos artigos em quase

63%. @2
= :
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A atual carteira da PARVALOREM é constituida por 580 imdéveis (artigos matriciais), com um
valor de mercado de € 87,9 milhdes.

A distribuigdo geografica da carteira da PARVALOREM esta dispersa por Portugal Continental
com maior concentragdo (58%) em apenas trés distritos: Coimbra, Santarém e Porto.

A distribui¢do da carteira, por tipologia, tem uma predominancia de terrenos com 66%, espagos
comerciais com17% e habitagdes com 11%.

Em termos de valor, a distribuicdo mantém a maior percentagem em terrenos com 50%, a
habitagao com 27% e armazéns com 13%.

Por classes de valor, a carteira tem uma grande atomicidade, com 89% dos imdveis de valor

inferior a € 250 milhares (55% com valor inferior a € 50 milhares) e 96% com valor inferior a €
500 milhares.

Gestdo de ativos Financeiros

Relativamente as participag6es em ativos financeiros foram recebidos, em 2023, cerca de € 16,2
milhdes, que incluem resgates de unidades de participagdo do fundo IMONEGOCIOS, no valor
de €5 milhdes, e recuperagdes de IRC em 2023 referentes a resgates e liquidagdes ocorridas em
2022, num total de € 10,7 milhdes.

Em margo de 2023, o BANCO EFISA transmitiu a PARVALOREM uma participacdo de 20% na
Locageste - Aluguer e Participag@es, Lda. (que estava prometida vender a PARUPS).

Em 31 de dezembro de 2023, a carteira de participagdes financeiras e de titulos da PARVALOREM
é a seguinte:
Milhares de Euros

Entidade Participagao Valor de

Detida Balango
Participag0es sociais
BPN Servigos, ACE 69,10% 62
Soc. de Adm. Imob. Paldcio das Aguias, S.A. (") 100,00% 5455
Brick and Sand-Soc. Imobilidria, S.A. {7 100,00% 1675
Nexponor, S.A. — Em liquidagdo 4,08% 1121
Mindteck (India) Limited 3,16% 2043
Famigeste, SGPS, S.A. 10,00% 165
Mogambique Companhia de Seguros, S.A.R.L. 0,9% 33
INEG! —1. C. I. E. M. Eng. Industrial 2,77% 25
Calzeus - Calgado e Acessdrios, S.A. (em liquidagdo) 89,91% -
Tecneira Mogambique, S.A. (em liquidagdo) 60,00% -
Banco de Africa Ocidental, S.A. 10,76% :
ENTIGERE - Ent. Gestora de Rede Multiservigos, S.A. (em proc. de insolvéncia) 11,6% -
ADRAVE — Ag. de Des. Regional do Vale do Ave S.A. - Em liquidagdo 3,21% -
Galilei, SGPS, S.A. {em processo de insolvéncia) 3,15% -
TAIB BANK {em liguidagdo) 0,48% -
Locageste - Aluguer e ParticipagGes, Lda 20,00% -
Unidades de participagdo
Fundo I. I. A. Imonegdcios 98,6% 232301
Fundo Aquarius, FCR 0,77% 3026
VEGA - Fundo de Capital de Risco 0,98% 1002
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Participagdo Valor de

Egtidace Detida Balango
The Infrastructure and Growth Capital Fund, L.P. 0,30% 0
The Leverage india Fund LLC 1,39% 4
EDEN ROCK FINANCE MASTER LIMITED 1
Fairfield Sigma Ltd -

"linclui suprimentos 246913

Gestdo de Outros Ativos

As PAR herdaram, fruto da segregag¢do dos bens do antigo BPN, um conjunto de ativos n3o
financeiros constituidos por obras de arte, algumas de autores embleméticos do panorama
artistico portugués e estrangeiro dos séculos XX e XXI, e outras pe¢as de valor reduzido,
nomeadamente, livras, mobiliario e tapetes.

Os Conselhos de Administragdo das Sociedades foram, ao longo dos anos, promovendo as obras
de arte junto de viérias entidades, procurando encontrar solugdes que conciliassem a sua
alienagdo com o enriquecimento dos acervos das cole¢Ges do Estado Portugués.

As PAR deram em cumprimento ao Estado Portugués para regularizacdo de dividas das
Sociedades a este, em 2017, 85 obras de Joan Mird (13 propriedade da PARUPS e 72 da
PARVALOREM), e, em 2019, 196 obras de artistas nacionais e estrangeiros (170 da PARUPS e 26
da PARVALOREM).

Como resultado destas operagdes, os Outros Ativos da PARVALOREM contribuiram com € 45,8
milhGes para a reducdo da divida da Sociedade, tendo sido atingidos os objetivos definidos para
esta drea de atividade. Concluiu-se, assim, com sucesso, a missdo de valorizacdo e aliena¢3o dos
mesmos.

Recursos Humanos

A PARVALOREM tem procurado ao longo dos anos adequar a estrutura e o nimero de
colaboradores(as) as suas reais necessidades de acordo com a evolugdo dos ativos sob gestdo.

Nesse sentido, foi declarada Empresa em reestruturagdo desde 19 de abril de 2021 até 14 de
janeiro de 2024, tendo sido considerado o limite mdximo de 36 trabalhadores(as), para cessa¢io
de contratos de trabatho por mutuo acordo, com obtengdo de subsidio de desemprego, para
além da quota disponivel nos termos do n?. 4 do art.2 10 do Decreto-Lei n2. 220/2006, que da
acesso ao fundo de desemprego.

Em 30 de julho de 2021, foi langado o Programa de RescisGes por Mutuo Acordo (RMA 2021),
com uma adesao de 35 colaboradores(as), dos quais 20 sairam em 2021, e os restantes ao longo
do ano de 2022.

Este plano de rescisdes voluntario foi melhorado em condi¢cdes financeiras e sociais,
comparativamente com o anterior RMA (de 2014), tendo sido considerada a manutencdo do
SAMS para os colaboradores(as) com idade igual ou superior a 50 anos e assegurado aos(as)
restantes colaboradores(as) um seguro de saude pelo prazo de 2 anos. Igualmente, foi colocado
a disposi¢ao desses(as) colaboradores(as) o acesso a um Programa de Outplacement, tendo por
objetivo promover o regresso ao mercado de trabalho, maximizando-se as oportunidades de @1

empregabilidade. }e. ‘
S
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A racionalidade financeira subjacente ao Programa baseou-se no facto do valor das
indemnizag¢des, em média, corresponder a pouco mais de dois anos de salarios e encargos com
os trabalhadores que aderissem ao Programa. Ou seja, a empresa propds-se fazer um
investimento em valores de indemnizagao, que estard integralmente pago no final de pouco
mais de dois anos, contemplando nestes calculos, a eliminagdo dos salarios e encargos sociais
que deixara de suportar com aqueles trabalhadores. Adicionalmente, eliminara outros custos
indiretos associados a uma estrutura de pessoal mais pesada (instalagGes, energia, licengas
software, etc.).

O langcamento deste programa de rescisGes constituiu, assim, uma iniciativa relevante na
trajetdria de redugdo de custos e melhoria de resultados operacionais que a empresa tem levado
a cabo, como alids os resultados operacionais apresentados o comprovam.

Para além dos programas de RMA, foram promovidos contactos com outras entidades publicas
no sentido de considerarem preencher as vagas que vdo ocorrendo nas referidas instituicbes
com a integragdo de colaboradores(as) da PARVALOREM. Por esse facto durante o ano de 2022,
e nao contemplados no programa RMA 2021, sairam 4 colaboradores(as) para o IGCP e 8
colaboradores(as) para o Banco Portugués de Fomento.

A 31 de dezembro de 2023, a PARVALOREM contava com um total de 82 colaboradores(as), que
representa uma redugdo de 7 colaboradores relativamente ao periodo homdlogo de 2022.

De destacar que estas saidas foram efetuadas por via de Rescisdes de Contrato de Trabalho por
Mutuo Acordo (RMA), em que 5 destas rescisOes foi aplicado o RMA — 2021 e nas restantes
saidas (2) o RMA - 2014,

Os colaboradores{as) da PARVALOREM estdo abrangidos por Acordo Coletivo de Trabalho,
sendo atualmente 100% representados(as) por organizagGes sindicais.

A PARVALOREM aplicou o que se encontra disposto em instrumento de regulamentacgédo coletiva
de trabalho, nomeadamente o que respeita a diuturnidades e prémios de antiguidade.

Nos termos do Acordo de Empresa, suportado pelo ciclo de avaliagdo de desempenho, foram
promovidos 5 colaboradores(as), tendo os ajustamentos na remuneracdo sido efetuados com
efeitos a 1 de janeiro de 2023.

No ambito do regime aplicavel ao Setor Empresarial do Estado, em 2023, a PARVALOREM foi
autorizada a proceder a uma atualizacdo até ao limite de 6,1% da massa salarial global.

Importa esclarecer que se inclui no calculo deste limite do aumento da massa salarial em 2023,
além da atualizacdo da tabela, também os efeitos da atualizacgio no pagamento de
complementos fixados por referéncia a mesma (caso da IHT), bem como o acréscimo resultante
de promogdes por mérito em 2023 ou o acréscimo resultante de prémios de antiguidade e
diuturnidades que se venceram em 2023.
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Caracterizagdo do Quadro de Pessoal no final do ano de 2023
2018 2019 2020 _ 2021 2022 2023

Idade/Género M F Total M F M ™M F Total M F Total M F Total M F  Total

0 0 0 0 0

o

0 0 0 0 0 0 0 0 0 "] 0

(=]

< 30 anos

>30 anos <50
anos

S5 53 108 51 49 100 42 41 83 40 34 74 31 20 51 28 17 45
>50 anos 4% SR OB SRS SR IR 28 BT O MR IEGI N B3 200 B2 O IRC288 BN 280 B89 338 MICCNE B2 338 BN1SH SR S0 B9/ 10 I1GH I837

Total 89 72 161 83 68 151 74 61 135 72 S7 129 54 35 89 49 33 82

O nivel médio etdrio situa-se nos 50,33 anos e a composi¢do da populacdo ativa interna
encontra-se repartida entre o sexo masculino, em 59,76%, e o sexo feminino, em 40,24%.

Mantém-se um bom nivel de qualificagdes, em que 52,44% dos colaboradores(as) tem formacio
superior e apenas 1,22% apresenta habilitagdes inferiores ao 92. ano.

Durante 0 ano de 2023, no que concerne a Medicina do Trabalho, foram realizados 48 exames
médicos periddicos. Os exames de medicina no trabalho tiveram lugar nas instala¢des da
empresa que presta o servigo, por forma a dar cumprimento a legislagdo que regula a seguranca
e salide no trabalho.

Tal como em anos anteriores, a Empresa promoveu a campanha de vacinagdo para a preven¢do
da gripe sazonal, de adesdo voluntaria, que ocorreu nos respetivos locais de trabalho para maior
comodidade dos(as) colaboradores(as), tendo, no ano de 2023, aderido 22 colaboradores(as).

Relativamente a politica de teletrabalho, e em linha com o propdsito de promogdo da
conciliagdo da vida profissional com a vida familiar e pessoal, o Conselho de Administracdo
aprovou a criagdo de um sistema voluntdrio hibrido de trabalho, alternando trabalho presencial
com teletrabalho, no Gltimo trimestre de 2023, pelo prazo de 6 meses e sujeito a avaliacdo do
respetivo impacto no desempenho da empresa, sem prejuizo das situagdes previstas na
legislagdo em vigor.

Em termos de taxa de absentismo, verifica-se que no exercicio de 2023 a mesma foi de 0,31%,
valor bastante inferior ao registado no ano anterior, maioritariamente por baixas por doenca.

Evolugdo da Formagao Profissional

Formacso 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Profissional
Participagcdo 448 86 75 73 90 35
Horas 4.256 1.181 177 353 782 477
Investimento 75.098 € 36213 € 24.580 € 30.111 € 36.141 € 15.514 €

Relativamente a formagdo profissional, o plano anual de formacéo foi elaborado tendo em conta
as necessidades identificadas no inquérito/diagnéstico efetuado junto de todas as
Diregdes/Responséveis, bem como as indicadas no processo de Avaliagdo de Desempenho, por
forma a aumentar as competéncias, produtividade e polivaléncia dos colaboradores(as).

Nesse contexto, e continuando o critério ja seguido anteriormente devido a Pandemia por
COVID -19, as a¢bes de formagdo passaram maioritariamente da metodologia presencial para
cursos online.
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No ano de 2023, foram 35 os participantes, nimero inferior quando comparado com o ano
anterior, sendo que o nimero de horas de formacdo foi de 477.

Como razdes para o numero de agdes de formacgdo, em 2023, ter sido inferior ao ano anterior,
identificou-se o facto de (i) as empresas formadoras ndo terem obtido um “quérum” para que
determinadas a¢des de formagdo se pudessem realizar, e pelo (ii) movimento de redu¢do
gradual do numero de trabalhadores da empresa.

No entanto, as agles de formagdo efetuadas permitiram dar resposta a necessidades
decorrentes da rotagdo de colaboradores(as) dentro das diversas areas da empresa, bem como
as formagOes obrigatdrias por lei, nomeadamente no dmbito do combate ao “Branqueamento
de Capitais e Financiamento ao Terrorismo” e sempre que as fungdes exercidas pelos(as)
colaboradores(as) o exijam, assim como as respetivas atualiza¢bes.

A PARVALOREM tem publicado no seu sitio da Internet o Relatdrio de Diagndstico 2022/2023 e
Plano para a lgualdade 2024. Face ao seu enquadramento e vicissitudes inerentes as de uma
empresa (por natureza) em Reestruturagdo, e Reclassificada, do Setor Empresarial do Estado,
que obedece a disciplina orgamental, ndo tem condigGes para aplicar todas as imposi¢Ges legais
aplicdveis no Plano da Igualdade, mas garante a ndo discriminacdo, a igualdade de
oportunidades no trabatho, no acesso a formagdo, nas avaliagbes de desempenho e na
mobilidade interna.

1.5 Sustentabilidade da Empresa nos Dominios Econdmico, Social e Ambiental

A PARVALOREM foi criada por decisdo do Estado Portugués para adquirir e gerir uma tipologia
de ativos caraterizados por uma reduzida liquidez e de dificil recuperagéo.

O objetivo da Sociedade centra-se na alienagdo/recuperagdo desses ativos, tdo breve quanto
possivel, com todas as contingéncias que lhe estdo associadas - legais, ambientais e econémicas
-, dadas as elevadas imparidades que incorporam, tornando assim muito dificil a
recuperagao/alienagdo sem perdas associadas.

Assim, a PARVALOREM é uma empresa com um enquadramento muito particular, e que resulta
da segregacdo e transferéncia, para a mesma, de ativos do balango do BPN. Neste sentido, a
empresa tem um objetivo muito especifico que, uma vez cumprido, conduzira a sua liquidagdo.

Nao sendo uma empresa sustentavel, desde 2012, tem vindo a reduzir os seus custos na medida
das restrigdes a que se encontra sujeita.

A anadlise da sustentabilidade econdmica da empresa terd de ter em conta a miss3o atribuida
pelo acionista tnico, o Estado, a PARVALOREM, bem como a sua forte ligagdo ao esforco
desenvolvido pela empresa na prossecugdo de uma adequada gestdo dos ativos sob gestdo.

A capacidade da PARVALOREM promover a recuperagdo da carteira de créditos, a adequada
gestdo dos ativos tomados por dagdo em cumprimento, bem como a capacidade de encontrar
solugBes para o seu escoamento sdo fatores determinantes para a sustentabilidade econdmica.

Neste sentido, no contexto da ponderagdo estratégica efetuada, identifica-se como
determinante para a sustentabilidade econémica da PARVALOREM: /-) ,
Y
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e A capacidade de assegurar uma eficaz e eficiente recuperagdo dos créditos através da
gestdo interna ou, apds concurso para a externalizagdo da gestdo da carteira de crédito, da
monitorizagao e controlo desta gestao, incentivada pela implementagdao de um processo de
reorganizagao interna capaz de responder, a cada momento, as necessidades e dimensdo
da Empresa;

e 0 esforgo continuo de racionalizagdo e otimizagdo da estrutura de funcionamento com o
objetivo, em particular, da constante redugdo de custos operacionais.

Relativamente a sustentabilidade no dominio social, a empresa trata com respeito e integridade
todos os(as) colaboradores(as) e pauta-se pelo respeito dos direitos humanos e de nédo
discriminagdo, bem como pelo cumprimento de todas as normas de ambito laboral e,
designadamente, aquelas associadas a posicao de empregadora dos{as) colaboradores(as)
anteriormente afetos a Dire¢do de Meios do BPN que assumiu por via do contrato de trespasse
com o BPN, em 10 de fevereiro de 2012. A PARVALOREM valoriza e promove iniciativas de
fomento da empregabilidade, designadamente, (i) incentivando a rotagdo de colaboradores(as)
entre areas, tendo em vista incrementar conhecimento, criar novas valéncias e motivar os
colaboradores(as), (ii) privilegiando a celebragdo ou reequacionamento de contratos de
prestagdes de servico que possam envolver a transferéncia, com carater definitivo, de recursos
humanos da empresa para o prestador, e (iii} identificando os perfis dos colaboradores(as),
promovendo a divulgacdo de oportunidades profissionais e contribuindo para a procura de
solugGes de enquadramento funcional daqueles noutras entidades.

Considerando a grande importancia dos temas relacionados com a sustentabilidade ambiental,
a empresa tem promovido a adog¢do de medidas que potenciam um conjunto de praticas eco
sustentdveis e amigas do ambiente, procurando, assim também, sensibilizar os(as) seus(suas)
colaboradores(as) para a importancia da assungdo de um compromisso didrio com o planeta.

A PARVALOREM procura assegurar a sua sustentabilidade ambiental prosseguindo uma politica
de compromisso de adogdo de comportamentos ambientalmente adequados.

Neste sentido, a empresa tem vindo a promover, nomeadamente, a separacao e recolha para
reciclagem de material usado (papel, material informatico, toners, plasticos) e a reutilizacdo de
papel para rascunhos. Existem acordos com fornecedores devidamente certificados que
recolhem todos estes materiais para reciclagem contra a entrega de guias de compromisso da
sua reciclagem. A PARVALOREM tem também em vigor um protocolo com a Ecopilhas, tendo nas
suas instalagdes um Ecoponto para recolha de pilhas para reciclagem.

Por outro lado, foi totalmente eliminado o uso de garrafas de plastico na empresa, tendo-se
passado a consumir dgua da rede publica servida em garrafas e jarros de vidro. Também, foram
disponibilizadas garrafas reutilizdveis, em aluminio, a todos os colaboradores, o que permitiu a
eliminagao do uso de copos de plastico, de uso Unico.

No que respeita a redugdo do consumo de papel, os equipamentos multifungdes foram
parametrizados para imprimir as folhas em frente e verso e, preferencialmente, a preto e branco,
tendo igualmente sido colocada uma mensagem de sensibilizagao no rodapé dos emails que visa
diminuir o nimero de emails impressos.

Foram instalados equipamentos de controlo hordrio da iluminagdo nas instalagdes de Miraflores,
assegurando, assim, que a iluminagdo estd desligada fora do horario de expediente, tendo
igualmente sido programados os aparelhos de ar condicionado por forma a reduzir o periodo
total de funcionamento. =
TR Sy
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Ainda no que concerne a iluminagdo, nas instalagdes do Porto (e a semelhanga do que ja sucedia
nas instalagbes de Lisboa), foram substituidas todas as lumindrias convencionais por
equipamentos LED, reduzindo, deste modo, o consumo de energia.

Durante a pandemia a PARVALOREM manteve-se alinhada com a preocupagdo ambiental e de
sustentabilidade, promovendo, sempre que possivel, o regime de teletrabalho e a realizagao de
reunides com entidades externas através de equipamentos a distancia, medida com implica¢des
na redugdo da emissdo de gases CO% Em 2023, foi adotado um sistema hibrido de trabalho,
contribuindo assim para a continuidade da redugdo da emissdo desses gases.

A Empresa adota, sempre que possivel, a utilizagdo de papel reciclado e, fruto de um projeto
mais global, tem conseguido reduzir progressivamente o numero de equipamentos
multifungGes em funcionamento, com repercussdes positivas na diminuigdo do consumo
energético e de outros consumiveis, com especial destaque para os toners.

Ainda, dando cumprimento ao previsto na Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 104/2020,
de 24 de novembro, que aprova o Programa de Eficiéncia de Recursos na Administragao Publica
para o periodo até 2030 (ECO.AP 2030), assim como as orientagdes e politicas internas que visam
melhorar os indicadores de sustentabilidade ambiental, foi elaborado e formalmente aprovado
pela Administragdo o Plano de Eficiéncia ECO.AP 2030 para o triénio 2022-2024.

Em 2023, todas as metas definidas no Plano de Eficiéncia ECO.AP 2030 para o triénio 2022-2024
foram superadas, como se verifica no quadro seguinte:

Redug¢do do Consumo
Tipo de Consumo

Objetivo do Plano para 2023 Realizado em 2023
Energia na Frota 35% 40%
Energia nas Instalagdes 26% 35%
Papel em Impressdes 45% 78%
Copos de uso tnico 50% 78%

Ao longo do tempo, a PARVALOREM tem promovido a doagao de equipamento informatico sem
capacidade de utilizagdo na empresa a Institui¢des de Solidariedade Social e a entrega para
abate/reciclagem dos equipamentos obsoletos e sem possibilidade de utilizagdo a empresas de
gestdo e reciclagem de residuos.
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1.6 Andlise Financeira da Atividade Individual

1.6.1 Resultados e Rendibilidade

Milhares de Euros

2023 2022 Variagdo

Vendas e servigos prestados 7196 5127 2 069
Custo das merc. vendidas e das matérias consumidas (6 409) (2 705) (3 704)
Fornecimentos e servigos externos (3933) (3 509) (424)
Gastos com o pessoal (4 710) (8 848) 4138
Provisdes e perdas por imparidade {38 161} 16 349 (54 510)
Res. em ativos financ. ao justo valor através de resultados 10422 24 588 (14 166)
Outros rendimentos e ganhos 27 765 46 589 (18 824)
Outros custos operacionais {25 414) {50 809) 25395
(33 249) 26 782 (60 026)

Rendimentos e ganhos financeiros 8186 9989 {1 803)
Gastos e perdas financeiras (73 071) (67 056) (6 015)
(64 885) {57 067) (7 818)

Amortizagbes do exercicio (315) (348) 33
Resultado antes de impostos (98 444) (30 633) (67 811)

Imposto sobre o rendimento do exercicio 235 1511 (1276)
Resultado liquido do exercicio (98 209) (29 122) (69 087)

No final do exercicio de 2023, o Resultado operacional registou um valor negativo de € 33,2
milhdes, em virtude do registo de provisdes e perdas por imparidades registadas no ano (valor
liquido) de € 38,2 milhGes negativos, associados a utilizacdo de critérios mais conservadores na
constituicao de imparidade do crédito.

Os Gastos com pessoal tiveram um decréscimo de € 4,1 milhGes. Os Fornecimentos e servigos
externos tiveram um acréscimo de € 0,4 milhdes.

Os Rendimentos e ganhos financeiros ascenderam a € 8,2 milhdes, respeitando, na sua quase
totalidade, a juros da carteira de crédito sob gestdo.

O Resultado Liquido cifrou-se num prejuizo de € 98,2 milhGes, uma diminuicdo de 69,1 milhdes
explicada essencialmente pelo registo adicional de imparidades em 2023.
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PARVALOREM, S.A.

1.6.2 Evolugdo do Balango

Ativo
Milhares de Euros
2023 2022 Variagdo
Ativo
Ativo ndo corrente:
Ativos fixos tangiveis 291 426 (135)
Ativos fixos intangiveis - 8 (8)
Outras contas a receber 116 230 182 291 (66 061)
Invest. em subsidiarias, empreend. conjuntos e associadas 7 191 7131 60
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 239722 235 207 4515
Total do ativo ndo corrente 363 434 425 063 {61 629)
Ativo corrente:
Clientes 60 75 (15)
Inventarios 47 660 42 167 5493
Adiantamento a fornecedores 1761 3657 (1896)
Estado e outros entes ptblicos 2755 12248 (9 493)
QOutros ativos 35569 60571 (25 002)
Caixa e equivalentes de caixa 4474 34727 (30 253)
Total do ativo corrente 92 279 153 445 (61 166)
Total do Ativo 455713 578 508 (122 795)

Em 31 de dezembro de 2023, o Ativo liquido da Sociedade situou-se em € 455,7 milhdes,
traduzindo um decréscimo de € 122,8 mithGes face ao registado no final de 2022.

A rubrica de Outras contas a receber inclui essencialmente as operag8es de crédito. A redugio
no balanco em 2023 foi de € 66 milhdes, sendo justificada essencialmente pela recuperagdo (ver
1.1 Introducdo) e pelo acréscimo de imparidades, refletido na rubrica “Provisdes e perdas por
imparidade”.

A rubrica Ativos financeiros ao justo valor através de resultados registou um acréscimo de € 4,5
milhGes, e inclui a quase totalidade das unidades de participacdo do fundo IMONEGOCIOS,
valorizadas em € 232,3 milhdes.

No final de 2023, a rubrica de Inventarios, com um saldo liquido de € 47,7 milhdes, inclui os
imobveis recebidos no seguimento de processos de execugdo judicial e fiscal e de dacdio em
pagamento de crédito, bem como os iméveis da PARUPS & data da fusdo.

4

il/
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PARVALOREM, S.A.

Capital Préprio e Passivo

Milhares de Euros

2023 2022 Variagao
Capital préprio
Capital social S0 50 -
Reservas de reavaliagdo 1230 1034 196
Outras reservas (565 184) (633 297) 68 113
Resultados transitados (4 194 049) (4 164 925) (29 124)
Resultado liquido do exercicio (98 209) (29 122) (69 087)
Total do Capital préprio (4856 162) (4 826 260) (29 902)
Passivo
Passivo ndo corrente:
Outros passivos 1244 1008 236
Provisdes 3470 3230 240
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 1875 2056 (181)
Total do passivo nao corrente 6 589 6294 295
Passivo corrente:
Outros financiamentos obtidos 5293051 5384 021 (90 970)
Fornecedores 283 327 (44)
Estado e outros entes publicos 178 5380 (5202)
Outras contas a pagar 11774 8746 3028
Total do passivo corrente 5305 286 5398474 (93 188)
Total do Passivo 5311875 5404 768 {92 893)
Total do Capital Préprio e do Passivo 455713 578508 (122 795)

O Passivo totalizou € 5.311,9 milhdes, sendo constituido essencialmente pelos empréstimos
formalizados entre a PARVALOREM e o Estado Portugués, através da Direcdo-Geral do Tesouro
e Finangas, num total de € 5.293 milh&es (incluindo juros). Em 2023, verificou-se o reembolso
de € 95,9 milhdes (liquidagdo parcial do mutuo contraido junto da DGTF em 2012).

O Capital Proprio da PARVALOREM diminuiu € 29,9 milhdes durante o ano de 2023. As principais
variagdes foram: (i) prejuizo do exercicio de € 98,2 milhGes, e (iii) aumento das Outras reservas,
em € 68,1 milhdes em consequéncia do recalculo do custo amortizado dos financiamentos da
DGTF. No final do exercicio os capitais préprios da Sociedade registavam um valor negativo de
€ 4.856,2 milhdes.

1.7 Fatores Relevantes Ocorridos Apés o Termo de Exercicio

No ambito da Liquidagdo do BANCO EFISA, foi intentada acdo contra a PARVALOREM e
PARPARTICIPADAS, por um trabalhador, peticionando contra ambas créditos no valor de € 1,075
milhdes. A PARVALOREM entende ndo ser parte legitima na acdo, ndo obstante, sendo tal
ordenado, a PARPARTICIPADAS tem autorizagdo da Tutela para constituir caugdo no processo,
assim prestando garantia.

Em abril de 2021 foi autorizada pela Tutela a fusdo por incorporagdo da PARPARTICIPADAS na
PARVALOREM, estando previsto que a mesma ocorra no primeiro semestre de 2024.
Adicionalmente, em maio de 2024 foi aprovada, mediante Despacho da Tutela, a liquidagéo do
IMONEGOCIOS e, consequente operagdo de fusdo por incorporacio da IMOFUNDOS na
PARVALOREM, fusdo esta que serd concretizada apds a fusdo da PARPARTICIPADAS na
PARVALOREM.

(4
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PARVALOREM, S.A.

1.8 Gestdo do Capital e Proposta de Aplicacdo de Resultados

As demonstracdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2023, apresentam capitais
préprios negativos de € 4.856.162 milhares, o que significa que se encontra perdida mais de
metade do capital social. Assim, nos termos do artigo 35.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais,
incumbe ao Conselho de Administragdo informar o acionista Gnico daquela situag¢do, para que
este possa tomar as medidas julgadas convenientes, designadamente as previstas no referido
dispositivo legal. O Estado Portugués é o acionista unico da PARVALOREM, visto que, na
sequéncia do Despacho n.2 825/11-SETF, de 3 de junho de 2011, e através da Diregdo-Geral do
Tesouro e Finangas, adquiriu ao BPN-Banco Portugués de Negdcios, S.A., no ambito do processo
de reprivatizacdo daquele Banco, a totalidade das agBes representativas do capital social da
Sociedade. A operagdo concretizou-se em 14 de fevereiro de 2012, data a partir da qual o Estado
Portugués assumiu diretamente todos os correspondentes direitos e obrigagGes.

Nos termos da alinea f) do n.2 5 do artigo 66.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, propde-se
que o Resultado Liquido do Exercicio, negativo em € 98.209.947,90, seja totalmente transferido
para Resuitados Transitados.

Miraflores (Algés-Oeiras), 16 de maio de 2024

Conselho de Administragao

Do T
Presidente
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres
Vogal

Filipe Carlos Mendes de Sousa

- 2 -
)Y- ~ AN 7&
iy A )

Susana Cristina Vaz Velho Larisma
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PARVALOREM, S.A.

ANexo |

Para efeitos do n.2 5 do artigo 4472 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que,
durante o exercicio de 2023, cada um dos Membros dos Orgdos de Administragdo e de
Fiscalizagdo ndo possuia qualquer agdo ou obrigacdo das referidas nas numeros 1 e 2 do mesmo
preceito legal.

Anexo H

Informa-se que, desde 14 de fevereiro de 2012, o Estado Portugués, através da Diregdo-Geral
do Tesouro e Finangas, é o acionista Unico da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa situagao.
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PARVALOREM, S.A.

2. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

ey
</
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PARVALOREM, S.A.

2.2 Demonstragdes dos Resultados

PARVA A,

D RAI TA|

PARA XERC FIN M M

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2023 2022

Vendas e servigos prestados 9/22 7 196 5127
Custodasmercadoriasvendidasedasmateriasconsumidas 9/22 (6 409) (2 705)
Fornecimentos e servigos externos 23 (3933) (3 509)
Gastos com o pessoal 24 (4 710) (8 848)
Provisdes e perdas por imparidade 18 (38 161) 16 349
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados 25 10422 24 588
Outros rendimentos e ganhos 26 27 765 46 589
Qutros custos operacionais 27 (25 414) (50 809)

(33 244) 26 782
Rendimentos e ganhos financeiros 28 8 186 9989
Gastos e perdas financeiras 29 (73 071) (67 056)

(64 885) (57 067)
Amortizagdes do exercicio 3 (315) {348)
Resultado antes de impostos (98 444) (30 633)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 11 235 1511
Resultado liquido do exercicio (98 209) (29 122)
Numero meédio de acBes ordindrias emitidas 10 000 10 000
Resultado por agdo (mihares de euros) (9,82) (2,91)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO N

Assinado por: MARIA DE LURDES GASPAR DA SILVA
Num. de Identificaao: 10262757
Data: 2024.05.22 10:55:31+01'00 /

PARVALOREM, S A ® Sede: Edificio Arquiparque 7 ~ Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Algés » Capital Social: £50.000,00
Capital Proprio’ (€4.826.261.304,74) @ Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o numero unico de matricula e pessoa coletiva 509522 491

33



PARVALOREM, S.A.

2.3 Demonstragdes dos Resultados e do Outro Rendimento Integral

PARVALOREM, S.A.
M TRACOES DOS Rl TJAD T MENT TEGRA

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2023 2022

Resulftado Liquido do Exercicio (98 209) (29 122)
Itens que ndo serdo reclassificados para a demonstragdo de resultados

Desvios atuariais e financeiros relativos a pensdes 19 704

Perdas atuariais 704

Rendimento integral do exercicio (98 013) (28 418)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
NTABILISTA TIFICA ST A
>~ | -
.\," < ' ]

Assinado por. MARIA DE LURDES GASPAR DA SILVA
Num. de Identificagao: 10262757
Data: 2024.05.22 10:56:08+01'00
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PARVALOREM, S.A.

2.5 Demonstragdes dos Fluxos de Caixa

ARVA| M, S.A
MONST! FLUXOS DE CAIXA PARA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2023 2022
AIXA DAS ATIVIDAI P NA
Recebimento de clientes 36 768 42 879
Pagamentos a fornecedores (4 949) (5811)
Pagamentos ao pessoal (4 996) (9 448)
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a atividade operacional (1888) (468)
Resultados operacionais antes das alteragdes nos ativos e passvos operacionals 24 934 27 152
{Pagamento) / recebimento do imposto sobre o rendimento 5 389 (8 742)
Caixa liquida das atividades operacionais 30 324 18 410
ELUX A AS A A TIMEN
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros (Nota 7 e 12) 65 498 87 550
Juros e proveitos similares 11 -
Outros ativos (Nota 5) - 17 126
Ativos fixos tangiveis 7 4
65 516 104 680
Pagamentos respettantes a:
Ativos fixos tangiveis (168) (6)
Investimentos financeiros (Nota 12) (35 067) (60 114)
Outros ativos (855) 1)
(36 090) (60 121)
Caixa liquida das atividades de investimento 29 425 44 559

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDA FINANCIAMENTQ:

Pagamentos respeitantes a:
Outros financiamentos obtidos (Nota 16) (90 000) (121 239)

Outros gastos similares (comissGes e garantias) 1)
(90 000) (121 240)

Caixa liquida das atividades de financiamento (90 000) (121 240)
Aumento / (Diminuigdo) liquido(a) de caxa e seus equivalentes {30 252) (58 271)
Efetto de diferengas de cdmbio (1) 2
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 13 34 727 77 785
Caixa e equivalentes de caixa resultantes da Fusdo da Parups,S.A. 13 - 15211
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 13 4474 34 727

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

o] A STA CERTIFICA O CONSELHO A NISTRACAQ
o
S; V‘h — [ t/w"/\

<
Assinado por MARIA DE LURDES GASPAR DA SILVA f
Num. de Identificacao: 10262757
Data: 2024.05.22 10:57-:26+01'00 \

S N e
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PARVALOREM, S.A.

3. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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PARVALOREM, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Montantes expressos em euros)

1.

NOTA INTRODUTORIA

A Parvalorem, S.A. ("Sociedade” ou “Parvalorem”) foi constituida através de escritura publica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro de
2010. A Sociedade tem como atividade principal a prestacdo de servigos de consultoria,
aquisicdo de titulos ou de créditos e respetiva gestdo de bens pertencentes & Sociedade,
prestacdo de servigos administrativos, de aprovisionamento, operacionais e informéticos. Em
agosto de 2012, a Sociedade passou a ter, adicionalmente, como objeto social, a aquisicdo
de imdveis para revenda no ambito destas atividades.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao Banco Portugués de Negécios, S.A. (BPN),
entidade atualmente designada por Banco BIC Portugués, S.A., ao Banco Efisa, S.A. e & BPN
Crédito - IFIC, S.A., um conjunto de ativos que se encontravam nos seus balangos em 30 de
novembro de 2010, pelo seu valor nominal.

No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.0 825/11 - SETF de 3 de junho, a aquisigdo pelo Estado Portugués, através da
Diregao-Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agbes representativas do capital social
da Parvalorem, operagao que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovacgao deste
despacho, a Parvalorem passou, a partir do exercicio de 2011, a integrar o Setor Institucional
das Administragdes Publicas, nos termos do cddigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais
e Regionais.

Em 9 de dezembro de 2011 foi assinado entre os acionistas do Banco BIC Portugués, S.A. e
o Estado Portugués um Acordo Quadro relativo a aquisicdo da totalidade do capital social do
BPN, operagdo que se concretizou em 30 de marco de 2012. Decorrente do processo de
reprivatizagdo do BPN, a Sociedade adquiriu em 29 de margo de 2012, um conjunto de ativos
a esta entidade.

Em 2022 a Empresa procedeu a fusdo por incorporagdo do patriménio da PARUPS, S.A.,
mediante a transferéncia global do patriménio desta empresa para a Parvalorem e
consequente extingdo da empresa incorporada.
As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2023 foram aprovadas para emissao
pelo Conselho de Administragdo em 16 de maio de 2024, mas estdo ainda pendentes de
aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administracdo admite que as
mesmas venham a ser aprovadas sem alteragGes significativas.
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2.

BASES DE APRESENTACAQ E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1,

2.2.

Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2023 foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagbes, com base nos livros e registos
contabilisticos da Sociedade preparados e mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IAS/IFRS”), tal como
adotadas pela Unido Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas
pelo International Accounting Standards Board (“"IASB”) e as interpretagoes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC"), e pelos
respetivos 6rgdos antecessores.

As demonstracdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para
aprovagdo e publicagdo nos termos da legislagao em vigor e para dar cumprimento aos
requisitos de apresentagdo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis a atividade individual da Sociedade, os investimentos em subsidiarias,
empreendimentos conjuntos e associadas sdo registados ao custo de aquisigdo
deduzido de perdas por imparidade, e as unidades de participagdao em fundos de
investimento, estdo registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados” sendo mensuradas ao justo valor. A Sociedade ird preparar, nos termos
da legislagdo em vigor, demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia,
para publicacao em separado.

Adocdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretacées emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operagdes e
efetivas a 31 de dezembro de 2023, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Normas, interpretacGes, emendas e revisées que entraram em vigor no_exercicio

Até a data de aprovagdo destas demonstracbes financeiras, foram aprovadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretacdes,
emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de
2023:
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Norma / Interpretagdo

Aplicdvel na
Unido Europea
nos exercicios

iniciados
em ou apés

Descricdo

AlteragGes & IFRS 17 -
Contratos de seguro -
Aplicacdo inicial da IFRS 17 e
IFRS 9 - Informagdo
comparativa

AlteracGes a IAS 1 - Divulgacdo
de politicas contabilisticas

~ 01-jan-23

A IFRS 17 substitui a IFRS 4 e aplica-se a todos os contratos de seguro (i e,
vida, ndo vida, seguros diretos e resseguros), independentemente do tipo de
entidades que os emite, bem como a algumas garantias e a alguns
instrumentos financeiras com caracteristicas de participagdo discricionaria Em
termos gerais, IFRS 17 fornece um modelo contabilistico para os contratos de
seguro de maior utlidade e mais consistente para os emitentes
Contrastando com os requisitos da IFRS 4, que sdo baseadas em politicas
contabilisticas locais adotadas anteriormente, a IFRS 17 fornece um modelo
integral para contratos de seguro, cobrindo todos os aspetos contabilisticos

_ relevantes.

01-jan-23

01i-jan-23

Alteragdes a IAS 8 - Definicdo
de estimativas contabilisticas

01-jan-23

Esta alteracdo a IFRS 17 refere-se a apresentagdo de informagdo comparativa
de ativos financeiros na aplicagdo inicial da IFRS 17.

A emenda adiciona uma opgdo de transicdo que permite que uma entidade
aplique um ‘overlay’ na classificacgdo de um ativo financeiro no(s) periodo(s)
comparativo(s) apresentado(s) na aplicacdo inicial da IFRS 17 O ‘overlay’
permite que todos os ativos financeiros, incluindo aqueles mantidos em
relagdo a atividades ndo relacionadas a contratos dentro do ambito da IFRS
17 ser dassificado, instrumento a instrumento, no(s) periodo(s)
comparativo(s) de forma alinhada com a forma como a entidade espera que
esses ativos sejam classificados na aplicagdo inicial da IFRS 9.

Estas alteragdes pretendem auxiliar uma entidade na divulgacdo das politicas
contabilisticas  ‘materiais’,  anteriormente designadas por  politicas
‘significativas’ No entanto devido a inexisténcia deste conceito nas normas
IFRS, foi decidido substituir pelo conceito “materialidade”, um conceito ja
conhecido pelos utilizadores das demonstragdes financeiras.

Ao avaliar a materialidade das politicas contabilisticas, a entidade deve
considerar ndo sé a dimensdo das transages como também outros eventos
ou condigbes e a natureza dos mesmos.

A alteragdo vem esclarecer qual a distingdo entre alteragdo de estimativa
contabilistica, alteragdo de politica contabilistica e a correcdo de erros
Adicionalmente, esclarece de que forma uma entidade usa as técnicas de
mensuragdo e inputs para desenvolver estimativas contabilisticas.

Alteragdes a IAS 12 - Imposto
diferido relacionados com ativos
e passivos decorrentes a uma
transagao unica

01-jan-23

Alteragdes a IAS 12 - Reforma
Fiscal Internacional - Regras-
Modelo do Segundo Pifar

01-jan-23

A IAS 12 passa a exigir que uma entidade reconheca imposto diferido quando
o seu reconhecimento inicial dé origem a montantes iguais de diferengas
tempordrias tributaveis e diferengas temporarias dedutiveis.

Contudo, trata-se de uma questdo de julgamento profissional se tais
dedugdes sdo atribuiveis ao passivo que estd reconhecido nas demonstracdes
financeiras ou ao ativo relacionado Este facto é particularmente importante
na determinagdo da existéncia de diferengas temporarias no reconhecimento
inicial do ativo ou do passivo, na medida em que a excecdo de
reconhecimento inicial ndo é aplicavel as transagdes que originaram diferengas
temporarias tributdveis e dedutiveis iguais.

Entre as transagbes aplicaveis encontram-se o registo de (i) ativos sob direito
de uso e passivos de locacgdo; (ii) provisGes para desmantelamento, restauro
ou passivos semelhantes, e os correspondentes montantes reconhecidos
como parte do custo do ativo relacionado, quande na data do
reconhecimento inicial ndo relevem para efeitos fiscais.

Esta alterac8o e de aplicacdo retrospetiva.

Estas alteracdes surgem no dmbito da implementagdo das regras do Global
Anti-Base Erosion (“Globe”) da OCDE, as quais poderdo implicar impactos
significativos no apuramento de impostos diferidos que a data de emissdo
destas alteragdes sdo dificeis de estimar.

Estas alteragbes introduzem uma excegdo tempordria & contabilizagdo de
impostos diferidos decorrentes da aplicagdo das regras-modelo do segundo
pilar da OCDE, e adicionalmente institul novos requistos de divulgagdes
_especificos para as entidades afetadas.

N&o foram produzidos efeitos significativos nas demonstracoes financeiras da Sociedade
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, decorrente da adogdo das normas,
interpretagbes, emendas e revisdes acima referidas.

<
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Normas, interpretacdes, emendas e revisées que irdo entrar em vigor em exercicios

futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretagBes, com aplicagdo obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até a data de aprovacdo destas demonstragdes
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Uni&o Europeia:

Aplicavel na
Unido Europeia
nos exercicios
iniciados em ou

Norma / Interpretagdo apds

Descricdo

Alteragdes a IAS 1 -
Apresentagdo das
demonstragdes financeiras -
Classificagdo de passivos
correntes e ndo correntes

01-jan-24

Esta alteracio pretende clarificar a classificacdo dos passivos como saldos
correntes ou ndo correntes em fun¢do dos direitos que uma entidade tem de
diferir 0 seu pagamento, no final de cada periodo de relato.

A classificagdo dos passivos ndo é afetada pelas expectativas da entidade (a
avaliagdo deverd determinar se um direito existe, mas nac devera considerar
se a entidade ird ou ndo exercer tal direito), ou por eventos ocorridos apos a
data de relato, como seja o incumprimento de um “covenant”.

No entanto, se o direito de adiar a liquidagao por pelo menos doze meses
estiver sujeito ao cumprimento de determinadas condigbes apos a data de
balango, esses critérios ndo afetam o direto de diferir a liquidagao cuja
finalidade seja de classificar um passivo como corrente ou nao corrente.

Esta alteragdo inclui ainda uma nova definicdo de “liquidacdo” de um passivo e
é de aplicagdo retrospetiva.

Alteracdes a IFRS 16 - Passivos
de locagdo em transagoes de
venda e relocacdo

01-jan-24

Esta alteragdo a IFRS 16 introduz orientagdes relativamente 8 mensuragdo
subsequente de passivos de locagdo, relacionados com transa¢des de venda e
relocacdo (“sale & leaseback”) que qualificam como “venda” de acordo com os
principios da IFRS 15, com maior impacto quando alguns ou todos os
pagamentos de locagdo sdo pagamentos de locagdo variavels que ndo
dependem de um indice ou de uma taxa.

Ao mensurar subsequentemente os passivos de locagdo, os vendedores-
locatarios deverdo determinar os "pagamentos de locagdo” e "pagamentos de
locagdo revistos” de maneira que estes nac venham a reconhecer
ganhos/(perdas) relativamente ao direito de uso que retém.

Esta atteragdo é de aplicagdo retrospetiva.

Estas normas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram
adotadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, em virtude de
a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Em resultado da aplicagdo das normas acima
referidas, ndo sdo expectaveis impactos significativos nas demonstragoes financeiras.
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Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda nao adotadas pela Unidg Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes foram emitidas pelo IASB e ndo se
encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretagdo

Aplicavel na
Unido Europeia
nos exercicios

iniciados em ou

apds

Descrigdo

Alteragbes a IAS 7 e IFRS 7 -
Divulgacgdes: Acordos de
financiamento de
fornecedores

01-jan-24

Estas alteragdes & IAS 7 Demonstragdo de Fluxos de Caixa e a IFRS 7
Instrumentos Financeiros: Divulgagdes, visam esclarecer as caracteristicas
de um acordo de financiamento de fornecedores e introduzem requisitos
de divulgagdo adicionais quando tais acordos existam.

Os requisitos de divulgagdo destinam-se a auxiliar os utilizadores das
demonstragdes financeiras a compreender os efeitos dos acordos de
financiamento do fornecedor quanto aos passivos, fluxos de caixa e
exposigao ao risco de liquidez da entidade.

As alteragdes entram em vigor no periodo com inicio em ou apds 1 de

janeiro de 2024. A adogdo antecipada é permitida, contudo deverd ser
divulgada.

Efeitos das Alteragdes nas
Taxas de Cambio: Falta de
permutabilidade

01-jan-_2_5

Esta alteragdo visa clarificar a forma de avaliar a permutabilidade de uma
moeda, e como deve ser determinada a taxa de cdmbio quando esta ndo
é permutdvel por um longo periodo.

A alteragdo especifica que uma moeda deverd ser considerada permutavel
quando uma entidade é capaz de obter a outra moeda dentro de um
periodo que permita uma gestdo administrativa normal, e através de um
mecanismo de troca ou de mercado em que uma operagac de troca crie
direitos obrigagdes passiveis de execugdo.

Se uma moeda ndo puder ser trocada por outra moeda, uma entidade
deverd estimar a taxa de cdmbio na data de mensuragdo da transagdo O
objetivo serd determinar a taxa de cAmbio que seria aplicavel, na data de
mensuragao, para uma transagdo similar entre participantes de mercado
As alteragles referem ainda que uma entidade pode utilizar uma taxa de
cdmbio observavel sem proceder a qualguer ajustamento.

As alteragGes entram em vigor no periodo com inicio em ou apés 1 de
janeiro de 2025. A adogdo antecipada é permitida, contudo deverd ser
divulgada os requisitos de transicdo aplicados.

IFRS 18 - Apresentacdo e
Divulgagdo nas
Demonstragdes Financeiras
(emitida pelo IASB em
10abr24)
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Em 9 de abril de 2024, o International Accounting Standards Board (IASB)
emitiu IFRS 18 intitulada “Presentation and Disclosure in Financial
Statements” que ird substituir a IAS 1 - Apresentagdo das Demonstragdes
Financeiras como a primeira fonte dos requisitos das IFRS para a
preparagao das demonstragdes financeiras. Apesar da IFRS 18 introduzir
alteragdes significativas na apresentagao das demostragdes financeiras,
nem todos os aspetos da IAS foram objeto de revisdo. Em muitas areas,
esperam-se que os requisitos da IAS 1 sejam transportados para a IFRS
18 e mantidos substancialmente inalterados. As aiteragdoes mais
significativas introduzidas pela IFRS 18 resumem-se da seguinte forma:

s Categorias e subtotais exigidos na demonstragao dos resultados: os iter
de rendimentos e de gastos serao classificados entre categorias
operacionais, de financiamento, de investimento, de impostos sobre o
rendimento e operagdes descontinuadas. Esta classificagdo dependera de
uma combinagdo entre uma avaliagao sobre as principais atividades da
entidade e determinadas escolhas de poiiticas contabiiisticas;

e Subtotais exigidos na demonstragdo dos resultados: com base r
aplicagdo dos requisitos de classificagao descritos no bullet anterior,
determinados  subtotais serdo exigidos na apresentagao das
demonstracdes financeiras, tais como o resultado operacional. A definigdo
de resultado operacional estd agora incluida na IFRS 18;

o Classificagdo, agregacdo e desagregagdo: requisitos alargados para
classificagdo, agregacdo e desagregagao da informagdo nas
demonstragdes financeiras;

e Alteragbes pontuais na demonstragdo dos fluxos de caixa: requisitc
revistos sobre como deverd ser apresentada a demonstragao dos fluxos
de caixa, incluindo a classificagdo dos fluxos de caixa de juros e de
dividendos;

¢ Medidas de desempenho definidas pela gestdo: a exigéncia ¢
determinadas entidades incluirem "medidas de desempenho definidas pela
gestdo” (i.e. medidas de desempenho alternativas, medidas ndo
contabilisticas, etc.) nas notas as demonstragdes financeiras, com uma
reconciliagdo para o sub-total mais proximo que seja consistente com as
IFRS. Por exemplo, reconciliagdo do "resultado liquido ajustado” com o
resultado liquido do exercicio evidenciado na demonstracdo dos
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2.3.

2.4.

Estas normas néo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
ndo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.
Relativamente a estas normas e interpretagdes, emitidas pelo IASB mas ainda ndo
aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura adocdo das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstragdes financeiras anexas.

Comparabilidade da informacao

Com excegdo da rubrica “Responsabilidades por beneficios pés-emprego” (ver Nota
19), que em 2022 estava classificada em “Outras contas a pagar” em Passivo Corrente
(2.056 m.euros), ndo existem outras contas do balanco e da demonstracdo dos
resultados cujos contetidos ndo sejam compardveis com os do periodo anterior.

Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na preparacdo das
demonstracgdes financeiras foram os seguintes:

a)

b)

)

d)

Especializacdo de exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico
da especializagdo de exercicios, sendo reconhecidos & medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Ativos fixos tangiveis e intangiveis

Os ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua atividade sdo contabilisticamente relevados pelo custo
de aquisi¢do (incluindo custos diretamente atribuiveis) deduzido das amortizagdes
e perdas de imparidade acumuladas.

Outras contas a receber e adiantamentos a fornecedores

As rubricas "Outras contas a receber” e “"Adiantamentos a fornecedores” incluem
as operagdes de crédito adquiridas ao BPN, ao Banco Efisa, S.A. e & BPN Crédito
- IFIC, S.A. (Nota 4).

Instrumentos financeiros (IFRS 9)

i}  Ativos financeiros

A classificagdo e mensuragdo dos ativos financeiros depende dos resultados
da anélise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPPI),
para concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de
capital e juros sobre o capital em divida e do enquadramento nos respetivos
modelos de negodcio da Sociedade.

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser
classificados nas seguintes categorias:

o ativos financeiros pelo custo amortizado;

e ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;
ou

e ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificagdo dos ativos financeiros é efetuada tendo em conta os seguintes
aspetos:

» 0 modelo de negdcio que a Sociedade definiu para a gestdo do ativo
financeiro; e
e as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro.

Avaliacdo se os fluxos de caixa contratuais correspondem somente ao
recebimento de capital e juros (SPPI - Solely Payments of Principal and
Interest

%

4

<V

PARVALOREM, S A ® Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Algés e Capital Social. €50 000,00

Capital Praprio. (€4 826.261.304,74) @ Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o numero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

43

Pl



PARVALOREM, S.A.

Na avaliagdo se os fluxos de caixa contratuais se referem somente ao
recebimento de capital e juros, a Sociedade considerou os termos contratuais
originais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliagdo, considera-se capital como o justo valor do ativo
financeiro no momento do reconhecimento inicial. O juro corresponde a
remuneragao pelo efeito temporal do dinheiro, do risco de crédito associado
ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo, de outros
riscos e custos basicos da concessdo de crédito, bem como uma margem de
lucro.

Avaliacdo do modelo de negdcio

A Sociedade determina o modelo de negécio tendo em consideracdo a forma
como os grupos de ativos financeiros sao geridos em conjunto para atingir
um objetivo de negécio especifico. Esta avaliagdo requer julgamento, na
medida em que tém de ser considerados, entre outros, 0s seguintes aspetos:
(i) a forma como o desempenho dos ativos é avaliada; e (ii) os riscos que
afetam o desempenho dos ativos e a forma como esses riscos sao geridos.

o Ativos financeiros ao custo amortizado:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
custo amortizado” se cumprir cumulativamente com as seguintes
condigdes:

o 0O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo é o
de deter ativos financeiros com o fim de recolher os respetivos fluxos
de caixa contratuais; e

o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro sobre o montante de capital em divida (SPPI),

Esta categoria inclui as rubricas de outras contas a receber,
adiantamentos a fornecedores e outros ativos financeiros.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescidos dos custos de transacdo e sao
posteriormente mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,
estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial ao apuramento de
perdas por imparidade para perdas esperadas, as quais sao registadas
por contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros  classificados nesta categoria sao0
subsequentemente mensurados ao custo amortizado.

o Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral” se cumprir
cumulativamente com as seguintes condigoes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negécio cujo objetivo é
o de recolher fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos
financeiros; e

o Os termos contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro sobre o montante de capital em divida (SPPI).

Adicionalmente, a Sociedade pode optar, de forma irrevogavel no
momento do reconhecimento inicial, por classificar um instrumento de
capital na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”, desde que o mesmo ndo seja detido para
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negociacdo. Esta opgdo é exercida numa base casuistica, investimento
a investimento e estd apenas disponivel para os instrumentos
financeiros que se enquadram no dmbito da definigdo de instrumentos
de capital prevista nas disposi¢des da IFRS 9 e IAS 32.

Esta categoria inclui os instrumentos de divida detidos pela Sociedade
classificados na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transacdo, e subsequentemente mensurados ao justo
valor. As variacdes no justo valor destes ativos financeiros sé&o

4 registadas por contrapartida de outro rendimento integral e, no
momento da sua alienacéo, os respetivos ganhos ou perdas acumuladas
em outro rendimento integral sdo reclassificados para resultados.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral sdo reconhecidos em “Outros
rendimentos e ganhos”, tendo por base o método da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas esperadas. As
perdas de imparidade estimadas sdo reconhecidas em resultados, na
rubrica “Imparidade para investimentos financeiros”, por contrapartida
da rubrica de outro rendimento integral, e ndo reduzem a quantia
escriturada do ativo financeiro no balango.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transacdo, e subsequentemente sdo mensurados ao justo
valor. As variacdes no justo valor destes ativos financeiros sao
registadas por contrapartida de outro rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu
recebimento em “Qutros rendimentos e ganhos”.

N3do sdo reconhecidas perdas de imparidade para instrumentos de
capital ao justo valor através de outro rendimento integral, sendo os
respetivos ganhos ou perdas acumuladas registadas em variagdes de
justo valor transferidos para resultados transitados no momento do seu
desreconhecimento.

. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” quando ndo é elegivel para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, atendendo ao modelo de negécio definido pela
Sociedade para a sua gestdo ou as caracteristicas dos seus fluxos de
caixa contratuais.

Adicionalmente, a Sociedade pode optar por designar um ativo

financeiro ao justo valor através de resultados, de forma irrevogdvel e

no momento do reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os

critérios para ser mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor

através de outro rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir

significativamente uma incoeréncia na mensuragdo ou no

reconhecimento (accounting mismatch), que de outra forma resultaria

da mensuragdo de ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos -~

e perdas sobre os mesmos em diferentes bases. / Vs
\ g
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A categoria “ativos financeiros ao justo valor através de resultados
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o Ativos financeiros detidos para negociagao

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sao adquiridos com
o objetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se na
defini¢do de instrumento financeiro derivado.

o Ativos financeiros ndo detidos para negociagao obrigatoriamente ao
justo valor através de resultados

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem aos
instrumentos de capital, que ndo se classifiquem como detidos para
negociagdo e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa
contratuais ndo representam somente o reembolso de capital e juros
sobre o capital em divida.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sé&o
reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou
proveitos associados as transacdes reconhecidos em resuitados no
momento inicial. As variagdes subsequentes no justo valor destes ativos
financeiros, bem como 0s ganhos ou perdas geradas no momento da
sua alienagdo sdo reconhecidas em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu
recebimento em “Qutros rendimentos e ganhos”

Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” sdo
valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante
pelo qual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado
entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizacdo da transacao em condigdes normais de mercado.

O justo valor de investimentos financeiros é determinado com base em:

- Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

- Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusao de informagao
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo
precos de mercado disponiveis em transagdes recentes;

- Pregos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados
em modelos teéricos; e

- Valor patrimonial das unidades de participacdao divulgado pela
respetiva sociedade gestora.

ii) Imparidade

A imparidade constituida para as rubricas “Qutras contas a receber” e

“Adiantamentos a fornecedores” é apurada da seguinte forma:

. Analise individual de todos os devedores com responsabilidades
superiores a 250 m.euros - A Sociedade efetua uma analise especifica
com recurso a fichas e questionarios de imparidade preenchidos pelas @I
areas responsaveis pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base

==
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uma metodologia de andlise interna, a qual considera entre outros
aspetos os colaterais das operagdes.

o Para o universo dos devedores ndo sujeitos a andlise individual, foi
efetuada anaiise coletiva de crédito, atendendo aoc cumprimento do
plano de reembolso definido e existéncia de reestruturagdes de
contratos e a antiguidade dos saldos em aberto sem movimentos e sem
garantias reais.

Adicionalmente, conforme referido acima, a Sociedade determina perdas por
imparidade para instrumentos de divida mensurados ao justo valor através
de outro rendimento integral e ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado.

As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados
ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidas por
contrapartida da reserva de justo valor, pelo que o seu reconhecimento ndo
reduz o valor de balango dos ativos financeiros.

A Sociedade determina as perdas por imparidade para cada operagdo em
funcdo da deterioragdo do risco de crédito observada desde o momento do
seu reconhecimento inicial. Neste contexto, as operagdes sdo classificadas,
de acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos seguintes stages:

Stage 1: sdo classificadas neste stage as operagdes para as quais nao
se verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a estas
operacoes correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem
de eventos de incumprimento que poderdo ocorrer no prazo de 12
meses apds a data de reporte.

Stage 2: sdo classificadas neste stage as operagdes para as quais se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial, mas que ndo se encontram em situagao de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas operagdes
correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de eventos
de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual
esperado das operacdes (perdas de crédito esperadas “lifetime”).

Stage 3: sao classificadas neste stage todas as operagdes que se
encontrem em situagao de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a estas operacbes correspondem a perdas de crédito
esperadas “lifetime”.

Aumento significativo do risco de crédito

A avaliagdo do aumento significativo do risco de crédito desde o momento
do reconhecimento inicial tem por base um conjunto de informagdo
qualitativa e quantitativa (nomeadamente, numero de dias de atraso no
pagamento e existéncia de reestruturagdes) relativamente aos devedores e
emitentes dos ativos financeiros.

iii) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescidos dos custos de transacdo, e subsequentemente sdo mensurados
ao custo amortizado. Os juros sdo reconhecidos em resultados com base no
método da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificagcéo de passivos financeiros

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando
estes sdo cancelados ou extintos.

A Sociedade considera que uma modificagdo nos termos contratuais do Q?
passivo financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a

=1
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e)

f)

g)

h)

uma modificacdo substancial dos termos do passivo financeiro original. Sao
considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual
descontado dos fluxos de caixa de acordo com os novos termos, incluindo
quaisquer comissbes pagas liquidas de quaisquer comissdes recebidas e
descontadas usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos
10%, do valor atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo
financeiro original.

Para as modificagdes nos passivos financeiros, que ndo resultem no seu
desreconhecimento, a Sociedade procede ao recalculo do custo amortizado
do passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é reconhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificagao. Caso
se trate de transagbes com o acionista da Sociedade, na qualidade de
proprietario da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do
passivo financeiro é reconhecido diretamente em capital proprio, na rubrica
de “Outras reservas”.

Valorizacdo de instrumentos financeiros derivados

Ao abrigo da Norma IFRS 9, os ativos ou passivos financeiros derivados, exceto
se forem designados instrumentos de cobertura, sdo registados pelo justo valor
por contrapartida de resultados nas rubricas “Rendimentos e ganhos financeiros”
e “"Gastos e perdas financeiras”.

Ativos ndo correntes detidos para venda

Um ativo ndo corrente devera ser classificado como detido para venda se o valor
de balanco vier a ser recuperado principalmente através de uma transagdo de
venda e ndo através do seu uso continuado. Os seguintes criterios deverdo ser
satisfeitos:

e O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condigdo atual; e

e Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.

A venda devera ser concretizada:

e Regra geral, até ao prazo de um ano apos a classificagdo como ativo detido
para venda; e

e Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou
circunstadncias fora do controlo da entidade (por exemplo, alteragdes
aprovadas por entidades reguladoras do mercado) e haja compromisso por
parte desta relativamente ao plano de realiza¢do da venda.

A mensuracdo de um ativo ndo corrente devera ser realizada pelo menor entre a
sua quantia registada e o justo valor deduzido dos custos a incorrer na venda.

Em 31 de dezembro de 2023 é composta por participagdes no capital de
empresas.

O Conselho de Administracdo da Sociedade mantém a intengdo de realizar estes
ativos no curto prazo.

Inventdrios

Os inventarios encontram-se valorizados ao menor do custo de aquisi¢do ou valor
realizdvel liquido. O valor realizdvel liquido corresponde ao valor de venda
estimado com base em avaliagdes elaboradas por peritos externos.

Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa”
correspondem aos valores de caixa, depdsitos bancdrios e depésitos a prazo e
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outras aplicagdes de tesouraria venciveis a menos de trés meses e para 0s quais

o risco de alteracdo de valor é insignificante.

i) Beneficios de empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo
com o0s principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos

Trabalhadores.

O Decreto-Lei n.© 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdo no regime
geral de seguranga social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e
doenca, dos trabalhadores desta sociedade, bem como a extingdo do “Fundo de
Pensdes do Grupo Banco Portugués de Negdcios” através da sua integragdo na

Caixa Geral de Aposentagoes (CGA).

Assim, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, até
entdo abrangidos pelo ACT do Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal
como os restantes, pelo regime geral da seguranga social nas eventualidades de
doenca, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém, igualmente, a protegdo ja
atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas eventualidades
de maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e

velhice.

Os principais beneficios concedidos pela Sociedade incluem os encargos com

salde e outros beneficios de longo prazo:

i) Encargos com saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade
estd a cargo do Servico de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da seguranga
social. As contribuicdes obrigatérias para o SAMS, a cargo da Sociedade,
correspondem a 6,5% do total das retribuigbes efetivas dos trabalhadores
no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

ii) OQutros beneficios de longo prazo

A Sociedade tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo
prazo concedidos a trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios

de antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de reforma.

As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em

avaliagOes atuariais.

j)  Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provave! o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O

montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar

para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo, a menos

que a possibilidade da sua concretizagéo seja remota.

k) Reconhecimento de juros

Os juros sdo em geral reconhecidos linearmente ao longo do periodo das
operacgdes. Contudo, dadas as carateristicas da carteira de “Outras contas a
receber”, a Sociedade ndo reconhece em regra os respetivos juros face a
inexisténcia de expetativa real quanto ao seu recebimento, pelo que sdo
reconhecidos numa base de caixa. Desta forma, os juros registados na rubrica
“Rendimentos e ganhos financeiros - juros de operagdes de crédito” respeitam a

juros efetivamente recebidos.

) Conversdc de saldos e transagBes em moeda estrangeira
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As demonstragdes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com a
divisa utilizada no ambiente econémico em que opera (denominada “moeda
funcional”), nomeadamente o Euro. As transagdes em moeda estrangeira sdo
registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram
realizadas. Em cada data de balango, os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional com
base na taxa de cdmbio em vigor. Os ativos ndo monetdrios que sejam
valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cdmbio em vigor
na data da Ultima valorizagdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo
histérico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados a taxa
de cédmbio original.

m) Locagles

A Sociedade reconhece para todas as locagbes, com excegdo das locagdes com
um periodo inferior a 12 meses ou locagdes que incidam sobre ativos de valor
unitario reduzido (inferior a 5.000 euros):

um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o
Net Present Value (NPV) do passivo da locagdo, acrescido de pagamentos
efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a locagdo recebidos,
penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como eventuais
estimativas de custo a serem suportadas pelo locatdrio com o desmantelamento
e remocdo do ativo subjacente e/ou com a restauragdo do local onde este estd
localizado. Subsequentemente é mensurado de acordo com o modelo do custo
(sujeito a depreciagdes/amortizagdes de acordo com o prazo de locagao de cada
contrato e a testes de imparidade);

um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de
caixa futuros da locagdo (NPV), o que inclui:

pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagdo a receber;

pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou taxa,
mensurados inicialmente utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;
as quantias que deverdo ser pagas pelo locatério a titulo de garantias de valor
residual;

o preco do exercicio de uma opcdo de compra, se o locatario estiver
razoavelmente certo de exercer essa opgao;

pagamentos de sangdes por rescisdo da locagao, se o prazo da locagdo refletir o
exercicio de uma opgao de rescisdo da locacdo pelo locatario.

Dado que ndo ¢ possivel determinar com fiabilidade a taxa de juro implicita na
locagdo (paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locagdo sdo descontados
segundo a taxa de juro que seria aplicavel, caso a Sociedade se financiasse junto
da Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas em 31 de dezembro de 2023 (Nota 16).

Esta norma implica as seguintes contabilizagbes no exercicio na demonstragio
dos resultados da Sociedade:

e registo em juros e gastos similares suportados do gasto de juros relativo
aos passivos de locagdo;

e registo em amortizagdes do custo de depreciagdo dos ativos sob direito
de uso.

e registo em fornecimentos e servigos externos dos montantes relativos a
contratos de locagdo de curto prazo e contratos de locagdo de ativos de
baixo valor; e

e e ainda as seguintes contabilizagdes no balango da Sociedade:

e registo em Ativos fixos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob
direito de uso; e

e registo em outros passivos - rendas a pagar pelo valor dos passivos deQ

locagdo reconhecidos.
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Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada
em vigor do contrato da locagdo até ao fim da vida util do ativo subjacente, ou
até ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locagdo transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir
o facto de a Sociedade ir exercer uma opgdo de compra, o ativo sob direito de
uso dever ser depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor do
contrato da locagdo até ao fim da vida util do ativo subjacente. A
depreciagao/amortizagdo comega na data de entrada em vigor da locagao.

Assim, a Sociedade reconhece como ativos sob direito de uso o contrato de
arrendamento do iméve! Arquiparque VII, do Imével Torre das Antas, de alguns
lugares de estacionamento e de uma viatura. Todos os contratos relativos aos
iméveis foram assinados durante o ano de 2019, tendo sido prorrogado o prazo
relativo ao imével Torre das Antas durante o ano de 2023. Relativamente ao
contrato da viatura, o mesmo teve o seu término durante o ano de 2023, tendo
sido efetuado um novo contrato pelo prazo de 4 anos.

n) Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel
resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que
apenas serdo considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar
em periodos futuros resultantes de diferencas tempordrias dedutiveis ou
tributdaveis entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinagdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sd@o registados para todas as diferengas
temporarias tributaveis, enquanto os impostos diferidos ativos sé sdo
reconhecidos até ao montante em que seja provdvel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas
tributdrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, as
quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data
de balancgo.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que os originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso
da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situagdes, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital
préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstracoes
financeiras, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na
medida em que ndo dispoe de estudos que demonstrem a probabilidade de
obtengdo de lucros fiscais futuros suficientes que possibilitem a recuperagao
dessas diferengas.

2.5, Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabilisticas

Continuidade das operacoes

As demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2023 foram Q
preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, embora apresentem capital )
préprio negativo no montante de 4.856.162 m.euros, o que pde em causa a S/
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continuidade das operacdes e determina a aplicagdo das normas constantes do Artigo
350 do Cddigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de
2023 a Sociedade apresenta passivos correntes, incluindo financiamentos contraidos
junto da Diregdo-Geral do Tesouro e das Finangas (DGTF) com vencimento em 2024
no montante de 5.293.051 m.euros (Nota 16), os quais excedem significativamente os
ativos correntes. No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do
Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), acionista da Sociedade, foi aprovada pelo
Despacho n.9 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués,
através da Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agdes
representativas do capital social da Parvalorem, S.A., operagdo gue se concretizou em
fevereiro de 2012. Com a concretizagdo deste despacho, a Sociedade passou durante
o exercicio de 2011 a integrar o Setor Institucional das Administragdes Publicas, nos
termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado
Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a
Sociedade. Desta forma, a capacidade da Sociedade se manter em continuidade esta
dependente da manutengdo do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo
do Conselho de Administragdo da Sociedade que este apoio serd mantido.

Imparidade de outras contas a receber

A determinagdo das imparidades para as contas a receber resulta, nomeadamente, de
dois grandes grupos de clientes:

(i) Analise individual, cuja imparidade resulta de uma analise especifica efetuada
pela Empresa com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas
garantias associadas as operagdes em questdo;

(ii) Anélise coletiva:

a. até 2022, a imparidade era determinada pela aplicacdo da média das
taxas de imparidade dos segmentos semelhantes de clientes analisados
individualmente;

b. Em 2023, perante a constatagdo de que este segmento de clientes
(Analise coletiva) ndo se comportava de forma semelhante ao da Andlise
individual, efetuou-se novo apuramento da perda de crédito esperada
(ECL) atendendc ao histérico destes clientes, a probabilidade ponderada
de recuperabilidade, ao valor temporal do dinheiro, aos planos de
pagamento em vigor e a existéncia de garantias reais associadas.

Imparidade de adiantamentos a fornecedores

A determinagdo da imparidade para adiantamentos a fornecedores resulta de uma
avaliagado especifica efetuada pela Sociedade com base no conhecimento da realidade
dos clientes e nas garantias associadas as operagdes superiores a 250 m.euros. Para
as restantes operagdes, atendendo as limitagdes de informagdo sobre o cumprimento
do seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo com
a natureza das operagbes, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a
habitacao de colaboradores da Sociedade ou do Banco BIC, S.A. que se presume
estarem em situacao regular (Nota 10). A Sociedade considera que a imparidade de
adiantamentos a fornecedores determinada com base nesta metodologia reflete
adequadamente as perdas associadas a estas operagodes.

Valorizacdo dos imdveis registados na rubrica “Inventdrios”

Os imdveis recebidos pela Sociedade sdo registados na rubrica “Inventarios”, sendo
sujeitos a avaliagBes imobilidrias periddicas efetuadas por peritos independentes, de
acordo com as particularidades e circunsténcias em que cada imdvel se encontra. Os
imdveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor
realizével liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em
avaliagbes elaboradas por peritos externos. Para os imdveis com avaliacdes com
antiguidade superior a dois anos, a Sociedade aplica um haircut ao valor constante das
avaliagBes. Por outro lado, para os imdveis com contrato de promessa compra e venda
ja formalizado, o valor liquido de balango é ajustado para o respetivo valor formalizado,
no caso em que este Ultimo seja inferior ao valor de avaliagdo. As referidas avaliacdes
incorporam um conjunto de pressupostos que requerem validagdo por parte do érgdo
de gestdo, entendendo a Sociedade que a imparidade para iméveis determinada com
base nesta metodologia reflete adequadamente as perdas associadas a estes ativos.

_’;f:v‘
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3.

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento na rubrica de ativos fixos tangiveis, durante os exercicios de 2023 e 2022 foi 0
seguinte:

2023
Saldos em 31-12-2022 Saldos em 31-12-2023
Alienagbes / Ahenagdes /
Valor AmortizagGes  Valor Abates Abates Amortizagbes Valor Amortizagées Valor

Bruto  Acumuladas _ Liquido Aquisices  _Valor bruto A. Acumuladas do exercicio Bruto Acumuladas _Liquido
Ativos tangivers

Equipamenta de transparte 206 (2086) - 33 (24) 24 {(9) 215 (191) 24
E£quipamenta administrativo 531 (513) 18 115 (8} 8 (17) 638 (522) 116
Ferramentas e utensilias 2 (2] B - - - 2 (2) =

Direitos de Usa

Escritério 1.207 (804) 403 38 (292) 260 (277} 953 (821} 132
Viaturas 24 (19) 5 20 [24) 24 (5} 20 (Q} 20
1.970 (1.544) 426 206 (348) 318 (308 1.828 (1.537) 291
2022
Saldos em 31-12-2021 Saldos em 31-12-2022
Alienagbes / Alienagdes /
valor  Amortizaces  Valor Abates Abates Amortizagdes Valor Amortizagdes Valor

Bruto  Acumuladas _ Liguido Aquisices  Valor bruto A, Acumuladas do exercicio Bruto Acumuladas Liquido
Ativas tangivels

Equipamento de transporte 263 [252) 11 {57) 57 {11} 206 (206)
Equipamento administrativo 531 (486) 45 - = - (27} 531 (513) 18
ferramentas e utensilios 2 {2) - - . - 2 (2)

Direitos de Uso

Escritério 1.254 {579) 675 18 165} 65 (291) 1.207 (804) 403
Viaturas 24 (13) 11 - - (6) 24 (19} 5
2.074 (1.332) 742 18 (122) 122 (335) 1.970 (1.544) 426

A rubrica “Direitos de uso”, decorre da aplicacdo da norma IFRS 16 - Locagdes aos contratos
assinados em 2019 relativos ao contrato de arrendamento do imével Arquiparque VII em
Miraflores, renovacdo em 2023 do contrato do Imoével Torre das Antas no Porto, de alguns
lugares de estacionamento e de uma viatura cujo contrato teve o seu término durante o ano
de 2023, tendo sido efetuado um novo contrato pelo prazo de 4 anos, sendo amortizados de
acordo com o prazo de locagdo dos contratos, conforme descrito na Nota 2.4 m).

O movimento na rubrica de ativos intangiveis, nos exercicios de 2023 e 2022 foi o seguinte:

2023
Saldos em 31-12-2022 Saldos em 31-12-2023
Alienagdes / Alienagdes /
valor Amortizagdes  Valor Aquisigdes [ Abates Abates Amortizagies Valor Amortizagdes Valor
Bruto  Acumuladas _ Liguido  Transferéncias Valor bruto A. Acumuladas do exercicio Bruto Acumuladas _Liquido

Ativos intangiveis

Programas de computador 694 (686) 8 . - - (8) 694 {694)
694 (686) 8 - - - (8) 694 (694)
2022
Saldos em 31-12-2021 Saldos em 31-12-2022
Alienagdes / Alienagdes /
valor Amortizagées  Valor Abates Abates Amortizagdes Valor Amortizacbes Valor

Bruto _Acumuladas __Liquido Aguisicbes  _Valor bruto A. Acumutadas do exercicio Bruto Acumuladas _Liguido
Ativos intangiveis
Programas de computador 694 (673) 21 - (13) 694 (686) 8

694 (673) 21 - % - (13) 6§94 (686) 8

gq/
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4. QOUTRAS CONTAS A RECEBER

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2023 2022
Operacdes de crédito:
Empréstimos 1.523.034 1.583.875
Créditos em conta corrente 899.268 925.013
Descobertos em depositos a ordem 470.451 473.553
Livrangas descontadas 35.721 36.016
Locagdes 34.056 35.593
Letras descontadas 23.371 23.780
Factoring 13.617 13.852
Remessas documentérias 6.996 6.989
Leasing 5.704 5.702
Cartdes de crédito 1.510 1.582
Titularizagdo 15.756 =
3.029.484 3.105.955
Juros a receber 977 963
3.030.461 3.106.918
Acordos de reestruturagdo 25.392 24.675
Proveitos diferidos (437.555) (443.337)
2.618.298 2.688.256
Adiantamentos a outros devedores 913 880
Outras contas a receber 4.243 8.385
2.623.454 2.697.521
Imparidade de crédito (Nota 18) (2.499.004) (2.506.932)
Imparidade de adiantamentos a outros devedores (Nota (881) (813)
Imparidade Outras contas a receber (Nota 18) (7.339) (7.486)

Total Imparidade (2.507.224) (2.515.231)

116.230 182.291

O apuramento da imparidade para outras contas a receber foi efetuado de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.4 d). Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a imparidade
estimada para as operagdes de crédito, incluindo juros a receber, a adiantamentos a outros

Devedores e ainda a imparidade para as outras contas a receber, foi apurada da seguinte

forma:
2023 2022

Montante Imparidade  Valor liquido % Maontante Imparidade Valor liquido %

em divida estimada contabilistico Imparidade _em divida estimada contabilistico Imparidade
Analise individua 2.457.363 (2.341.725) 115.638 95,29%  2.521.687 (2.365.301) 156.386 96,15%
Andlise coletiva 160.935 (157.280) 3.655 97,73% 166.569 (141.631) 24938 85,03%
Adiantamentos a 913 (880) 33 96,39% 880 (813) 67 92,39%
outros devedores
Outras contas a 4,243 (7.339) (3.096) 172,97% 8.386 (7.486) 900 172,97%
receber

2.623.454 (2.507.224) 116.230 95,57%  2.697.522 (2.515.231) 182.291 93,24%

No &mbito do processo de alienagdo da participagdo financeira detida pela Parparticipadas,
SGPS, S.A. na BPN Crédito - IFIC, S.A. ("BPN Crédito”) a entidade Firmus Investimento,
SGPS, S.A., ocorrida no exercicio de 2014, os fluxos associados &s locagdes mobilidrias e
imobilidrias existentes no ativo da BPN Crédito, as quais foram excluidas do perimetro da
venda, foram cedidas & Parvalorem, para amortizagdo parcial da divida da BPN Crédito junto
desta. Estes ativos foram cedidos pelo valor liquido contabilistico, e em 31 de dezembro de
2023 e 2022 tém uma imparidade constituida no montante de 23.831 m.euros e 23.081
m.euros, respetivamente, registada na rubrica “Imparidade para outras contas a receber”. A
gestdo desta carteira de créditos continua a ser efetuada pela 321 Crédito - Instituicdo
Financeira de Crédito, S.A. (anteriormente designada BPN Crédito).

No dmbito da recuperagdo de dividas, a Sociedade realizou acordos de reestruturagdo de
dividas com alguns devedores. Com estas reestruturagdes o montante em divida de algumas
operagdes aumentou, essencialmente pelo acréscimo a divida dos clientes de juros de mora,
despesas judiciais, entre outros. O Conselho de Administragdo decidiu ndo reconhecer
diretamente em proveitos do exercicio o aumento do montante em divida dos clientes com
estas operacdes, tendo reconhecido o diferencial face ao montante em divida, na data da
reestruturacdo, na rubrica “Proveitos diferidos”. Este montante apenas serd reconhecido em
resultados do exercicio quando do cumprimento do novo plano financeiro por parte destes QL\

clientes.
=
=
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Adicionalmente, alguns acordos de reestruturacdo de dividas incluem o perddo parcial, caso
o cliente cumpra integralmente o novo plano financeiro estabelecido. A Sociedade registou na
rubrica “Acordos de reestruturagdo” a componente sujeita a perddo potencial, no caso de o
cliente cumprir integralmente o plano estabelecido. Este montante é compensadoc com o
crédito registado na rubrica “Proveitos diferidos”, pelo que ndo tem reflexo no capital préprio
da Sociedade.

No ambito da recuperagao da divida, existem diferengas temporais entre a data dos
pagamentos e a obtengdo de informagdo relativa aos recebimentos. Em 31 de dezembro de
2023 e 2022, os recebimentos, para os quais ndo foi possivel obter informacgdo detalhada de
qual o cliente e sua desagregagao entre componentes de capital e juro, no montante de 2.335
m.euros e 2.329 m.euros, respetivamente, foram considerados na rubrica de “Empréstimos”
em “Operacdes de crédito”.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica "Adiantamentos a outros devedores”, inclui o
valor relativo a adiantamentos realizados essencialmente a agentes de execucao, tendo sido
assumida imparidade para os adiantamentos com antiguidade superior a 1 ano, cuja
regularizacdo ainda ndo ocorreu.

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica “Outras contas a receber”, inclui um valor a receber
do Banco BIC Portugués, S.A. no montante de 2.520 m.euros referente a um adiantamento
efetuado pela Sociedade para aquisicdo de imdveis detidos por aquela entidade e que
aguardam a realizagdo de escritura. Em 31 de dezembro de 2023 encontram-se registadas
perdas por imparidade, no montante de 1.917 m.euros, para fazer face a perdas com estes
imoveis, apuradas com base em avaliagOes de peritos independentes.

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica “Outras contas a receber”, inclui valores relativos a
rendas vencidas no montante de 960 m.euros. encontrando-se igualmente registadas perdas
por imparidade pelo mesmo montante. Estes saldos derivam da fus@c por incorporagdo da
Parups, S.A. na Parvalorem, S.A., ocorrida a 04 de agosto de 2022.

A rubrica “Imparidade Outras contas a receber” inclui ainda um montante de 4.463 m.euros
referente ao saldo de devedores do Fundo Imoreal, que por sua vez foi liquidado. Este saldo
encontra-se com 100% de imparidade pelo que o seu valor liquido é nulo. Estes saldos
derivam da fusao por incorporagao da Parups, S.A. na Parvalorem, S.A., ocorrida a 04 de
agosto de 2022.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Operagdes de crédito”, inciuindo juros a
receber, apresenta a seguinte estrutura por setor de atividade:

2023 2022

Empresas privadas

Atividades financeiras e intermediagdo 2 745.710 757.438
Construcdo e promocgao imobiliaria 585.250 616.057
Outras atividades e serv. coletivos, sociais e pessoais 331.905 331.909
Comércio 248.480 250.124
Industrias transformadoras ndo especificadas 200.365 204.174
Alojamento e restauragdo (restaurantes e similares) 59.521 60.235
Transportes, armazenagem e comunicagdes 12.433 19.591
Saude e seguranca social 9.877 13.374
Agricultura, produc¢do animal, caga e silvicultura 9.373 13.373
Industrias extrativas ¢/ excecdo de prod. energéticos 6.459 13.322
Educagao 527 544
Producdo e distribuicdo de electricidade, de dgua e géas 136 160
Outros 1 562.193 578.714

2.772.229 2.859.015
Particulares
Outros fins 258.232 247.903
3.030.461 3.106.918

1 Inclui entidades sedeadas em temitério fiscal mais favordvel (offshores).

2 Inclui Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais (SGPS).

= O
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Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os prazos residuais da rubrica “Operacgdes de crédito”,
incluindo Juros a Receber, tém a seguinte composigdo:

2023 2022
Até 3 meses 150 582
De trés meses a um ano 8.083 12.021
De um a cinco anos 192.356 195.844
Mais de cinco anos 667.961 690.734
Indeterminado 2.161.911 2.207.737
3.030.461 3.106.918

A rubrica “Indeterminado” inclui as operagdes vencidas.

5. INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica tem a seguinte composigao:

2023 2022
ParticipacOes financeiras
Paldcio das Aguias 4,250 4.250
Brick and Sand 2.610 2.610
BPN ACE 62 62
Calzeus - Calcado e Acessérios de Moda, S.A 1.830 1.830
Tecneira Mogambique, S.A. 162 162
8.914 8.914
Suprimentos
Paldcio das Aguias 1.205 1.145
Brick and Sand 109 109
Calzeus - Calcado e Acessorios de Moda, S.A 255 255
Tecneira Mogambique, S.A. 3.694 3.697
5.263 5.206
Ativo Bruto 14.177 14.120
Imparidade (Nota 18)
Brick and Sand (1.045) (1.045)
Calzeus - Calcado e Acessodrios de Moda, S.A (2.084) (2.085)
Tecneira Mogambique, S.A. (3.857) (3.859)
Imparidade Total (6.986) (6.989)
Ativo liquido 7.191 7.131

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a sociedade recebeu em dagdo em
pagamento da Geralbreiner e Arlindo Gomes Carvalho para extingdo dos créditos sobre esta
sociedade as a¢des representativas de 100% do capital da Brick and Sand e Palacio das Aguias.
No exercicio de 2023 foram efetuados suprimentos no valor de 60 m.euros a Paldcio das
Agu:as e no exercicio de 2022 foram efetuados suprimentos no valor de 6 m.euros a Palacio
das Aguias e de 100 m.euros & Brick and Sand.

Em 31 de dezembro de 2022 foi revertida parte da imparidade existente para a Brick and
Sand, em virtude da avaliagdo realizada a 16 de maio de 2023 ao ativo da mesma. Situagéo
que se mantém em 31 de dezembro de 2023.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “"BPN ACE"” diz respeito a uma participagdo no
capital social do BPN Servigos ACE - Servicos Administrativos, Operacionais e Informaticos, a
qual se encontra registada pelo seu custo de aquisigdo. No exercicio de 2022, esta participagao
aumentou em 1,70% como resultado da fusdo da Parups, S.A. na Parvalorem, S.A..

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Calzeus - Calgado e Acessorios de Moda, S.A.”
e “Tecneira Mogambique, S.A." diz respeito as participagdes e suprimentos que transitaram da
Parups, S.A., na sequéncia da Fusdo ocorrida no decurso do exercicio de 2022.

Os suprimentos concedidos a estas entidades ndo sdo remunerados e ndo tém prazo de

reembolso definido. S——
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Em virtude das empresas associadas e subsidiarias se encontrarem em processo de insolvéncia
ou liquidacdo ndo se encontram disponiveis dados financeiros atualizados das mesmas.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os dados financeiros das contas preliminares auditadas
das participadas podem ser resumidos da seguinte forma:

2023
% Capital Resuftado Volume de
Entidade Sede Participacdo _Ativo Passivo  Proprio (a) _ Liguido neqocios
8rick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A. Portugal 100,00% 268 116 152 (34)
Soc, De Adm. Imobilidria Paldcio Das Aguias, S.A. Partugal 100,00% 1.304 1.217 87 a5 -
BPN Servigos, ACE - Servigos Administrativos, Operacionais e Informaticos Portugal 69,10% 960 8N 89 - 791
Calzeus-CalgadoeAcessériosdeModa,S.A (b) Portugal 89.91% N/A N/A N/A N/A N/A
TecneiraMogambique,S.A. (b) Mogambique 60,00% N/A N/A N/A N/A NfA
e 3T TAM B eec D
.32 243 WD AsLS A5 N I TR SRR T TEE T RIY SN R JEH B £33
B3 22001 T NS YLD L1308 308 W H
2022
% Capital Resultado Volume de
Entidade Sede Participagdo _Ativo Passiva  Préprio (a) _ Liquido negécios
Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A. Portuga! 100,00% 303 116 187 (9)
Soc. De Adm. Imobilidria Paldcio Das Aguias, S.A. Portugal 100,00% 1.217 1.175 42 (46) -
BPN Servigos, ACE - Servigos Administrativos, Operacionais e Informaticos Partuga! 69,10% 1.069 980 89 - 791
Calzeus-CalgadoeAcessariosdeModa,S.A (b) Partuga 89,91% N/A N/A N/A N/A N/A
TecneiraMogambique,S.A. (b) Mogambique  60,00% N/A N/A N/A N/A NiA

P e SN ERIE VT FEYEIN)

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a variacao entre o custo de aquisigdo e a situagdo liquida
das participadas apresenta o seguinte detalhe:

2023
L™ Capial Custo de Redugdo Impar.dade Valor de
Entidade Participagada  Préprio (a) aquis 530 de captal (Nota 18} balango
Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S A, 100% 152 2719 (1.045) 1674
Sot De Adm Imobilkaria Palacio Das Aguias, S A 100% 87 5455 - 5 45%
BPN Servigos ACE - Servigos Administrativos, Operacionais e Informaticor  69,10% 89 62 - 62
Calzeus-CacadoeAcessoriosdeModa,S.A (c) 89,91% NfA 2.084 {2.084)
TecneraMogambique,S.A. (b) (¢) 60,00% N/A 3857 {3.857) -
Total 328 14.177 (6.986) 7.191
v e
2022
% Capta Custo de Redugdo impar.dade Valor de
Enudade Parvcipagds  Prapro (a) aqu s ¢ao de capital |Nata 18] bal'ango
Brick and Sand- Saciedade Imobilidra, S.A, 100%: 187 2719 . (1065} 1674
Soc De Adm Imobharia Palico Das Aguias, S A 100% 42 5395 - - 5395
BPN Servigos ACE - Servigos Administratves, Operacionais e Informaucor  69,10%%: 89 62 - = ¥
Calzeus-CagadoeAcessériosdeModa,5.A (c) 89,91% NfA 2085 - 12 085}
Tecne raMogambique,5.A (b) {c] 60,005 NfA 3859 - {3859}
Total 318 14120 - [6.989) 7.131

==
-
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6. ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica tem a seguinte composigdo:

2023
Cotagdo Valor Valor de
Descrigdo untaria  Quantidade _ nominal Imparidade balango
Obrigagdes de caixa subordinadas "SLN 2006" 50,0 2 100 (100}
Instrumento de Divida - Parkland Finance Corporation Series C due 2008 103,0 103 70 {70} -
Instrumento de Divida - SLN Rendimento Mais 2004 600,0 600 350 (350)
Instrumento de Divida - SLN Obrigagdes Subordinadas 2006 1.650,0 1.650 500 (500)
Instrumento de Divida - P.C. CNE - 122 Emissdo 2.300,0 2.300 2.300 (2.300)
4.655 3.320 (3.320)
2022
Cotacao Valor Valor de
Descrigao _ unttaria__ Quantidade _ nominal Imparidade balango
Obrigagdes de caixa subordinadas "SLN 2006" 50,0 2 100 (100) -
Instrumento de Divida - Parkland Finance Corporation Series C due 2008 103,0 103 70 (70) -
Instrumento de Divida - SLN Rendimento Mais 2004 600,0 600 350 (350)
Instrumento de Divida - SLN Obrigagoes Subordinadas 2006 1.650,0 1.650 500 (500)
Instrumento de Divida - P.C. CNE - 122 Emissdo 2.300,0 2.300 2.300 (2.300) -
4.655 3.320 (3.320) -

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Obrigacdes de caixa” inclui obrigagbes de
caixa subordinadas recebidas em dagdo em pagamento, de crédito de alguns clientes.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Instrumento de Divida” diz respeito a
obrigacbes que transitaram da Parups, S.A., na sequéncia da Fusdo ocorrida no decurso do
exercicio de 2022.

7. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica tem a seguinte composi¢do:

2023 2022
Participagdes financeras
. Fnd.Inv.Imb.Abt. Bpn Imonegocios 232.301 228.318
. Fundo Aquarius 3.026 3.336
. Mindteck (India) Limited 2.043 1.253
. Nexponor 1.121 1.110
. Fundo Vega 1.003 907
. Famigeste, Sgps,S.A. 165 164
. Mogambique Companhia De Seguros, S.A.R L. 33 29
. Inegt 25 25
. The Leverage India Fund Lic 4 4
. Fundo de Compensacado do Trabalho (FCT) 1 1
. The infrastructure And Growth Capttal Fund, L.P. - 57
. Eden Rock Finance Master Limited B 1

239.722 235.207

Em 30 de dezembro de 2015 foi celebrado o contrato de cessao de créditos entre a Gravity
Meridian, S.A. (entidade detida a 99% pelo Fundo de capital de risco - VEGA, FCR (*Fundo
Vega”) e a Parvalorem, através do qual a Parvalorem cedeu créditos no montante de 1.016
m.euros. Como contrapartida da cessdo de créditos, a Parvalorem subscreveu 1.128,96
unidades de participagdo do Fundo Vega, no montante de 1 m.euros cada, tendo a imparidade
associada aquele crédito na data da sua cessdo, no montante de 965 m.euros, sido transferida
para a participagdo financeira no fundo. Em 26 de janeiro de 2022 foi efetuado um reforgo de
capital no montante de 8,1 m.euros, e em 21 de novembro de 2022 foi efetuada a devolugdo
do capital realizado, no montante de 32,3 m.euros. Em 30 de janeiro de 2023 foi efetuado
um reforco de capital no montante de 7,3 m.euros, e em 19 de dezembro de 2023 foi efetuada
a devolugao do capital realizado, no montante de 59,8 m.euros.

Em 20 de junho de 2014, a Parvalorem e o Fundo Aquarius celebraram um acordo para a
cessdo do crédito que a Sociedade tinha a receber da entidade Béltico - Empreendimentos
Turisticos, S.A., no montante de 4.311 m.euros. As unidades de participa¢do do fundo foram
recebidas como contrapartida da cessdo dos créditos, tendo a imparidade associada aquele
crédito na data da sua cessdo, no montante de 2.720 m.euros, sido transferida para a
participacdo financeira no fundo. Em 15 de fevereiro de 2022 e 15 de outubro de 2021 foram
efetuadas devolugdes do capital realizado, no montante de 16 m.euros e 215 m.euros,
respetivamente. Em 13 de dezembro de 2023 foi efetuada devolugdo do capital realizado, no
montante de 438 m.euros.
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O Fundo de Compensacdo de Trabalho (FCT) € obrigatério para contratos iniciados a partir de
1 de outubro 2013 e visa garantir o pagamento até metade das compensagdes devidas por
cessacdo de contrato de trabalho. O valor de contribuicdo da entidade empregadora é de
0,925% da retribuicdo base e diuturnidades devidas a cada trabalhador abrangido. A partir
de maio de 2023 as contribuicBes para o FCT deixaram se ser aplicdveis pelo que a Sociedade
deixou de efetuar entrega. O montante registado nesta rubrica diz assim respeito as
contribui¢gdes acumuladas para o Fundo de Compensagéo do Trabalho.

Os novos ativos financeiros existentes em 31 de dezembro de 2022 resultaram da fusdo da
Parups,S.A. na Parvalorem, S.A., ocorrida a 04 de agosto de 2022. No exercicio de 2023, a
Sociedade procedeu a um resgate da participagdo no Organismo de Investimento Imobilidrio
Aberto Imonegdcios no valor de 5.934 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica “Participagdes financeiras” apresenta o seguinte

detalhe:
Quantidade Valor Vanagdes
Particpacdo  Unid. Participa nominal Custo de acumuladas de Valor de
Entidade Pas detda /Acdes unitdno aquisicio justo valor balanga
FND.INV IMB.ABT BPN IMONEGOCIOS Portugal 98,63% 41080712 4,99 188 329 43972 232 301
FUNDO AQUARIUS Portugal 0,77% 3724 1,00 3269 (243) 3026
MINDTECK (INDIA) UMITED india 3,16% 801 801,00 1125 918 2043
NEXPONOR Portugal 4,08% 535.000 5,00 2675 (1554) 1121
FUNDO VEGA Portugal 0,98% 1129 1000,00 959 43 1002
FAMIGESTE, SGPS,S A Portugal 10,00% 250 000 1,00 164 1 165
THE INFRASTRUCTURE AND GROWTH CAPITAL FUND, L P Dhas Cayman 0,30% 22 E 213 {213}
MOGAMBIQUE COMPANHIA DE SEGUROS, SAAR L Mogambique 0,90% 15 15,00 24 9 33
INEGI Portugal 2,77% 10,00 10.00 25 - 25
THE LEVERAGE INDIA FUND LLC Mauricia 1,39% - 4 4
Thas Virgens
EDEN ROCK FINANCE MASTER LIMITED Britdnicas 0,37% 338977 1,00 1 1
FUNDO DE COMPENSAGAO DO TRABALHO Portugal N/A 811 1,09 1 - 1
196 789 42 933 239722

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o valor das participacdes do Fundo Imonegdcios, Vega
e do Fundo Aquarius refletem integralmente o valor do NAV calculado pelas sociedades
gestoras.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o justo valor das unidades de participagao detidas na
Nexponor foi apurado com base no valor por unidade de participa¢do auditado e divulgado
com referéncia aquelas datas.

Em 31 de dezembro de 2023, o justo valor das unidades de participagao do Fundo de
Compensacdo do Trabalho foi apurado com base no valor por unidade de participacdo
divulgado no folheto informativo de 31 de dezembro de 2023.

8. CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, o saldo desta rubrica corresponde, essencialmente,
a valores a receber relativos a rendas de imoveis e a refaturagdo de gastos.
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9.

INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica corresponde a imdveis adquiridos no
seguimento de processos de execugdo, bem como recebidos em dagdo por recuperagao de
créditos adquiridos pela Sociedade e ainda por mobilidrio diverso adquirido ac BPN no dmbito
do processo de reprivatizagdo do mesmo, de acordo com o seguinte detalhe:

Impostos na Imparidade Valor liquido em Valor liquido em

Imével Valor aguisicdo aquisicdo Valor Bruto _ (Nota 18) 31-12-2023 31-12-2022
Imével Av. Miraflores Madrid 9,500 - 9.500 (3.523) 5.977 5.977
Imével Matriz U-20224 - Cascais 3.272 - 3.272 (131) 3.141 -
Imével Matriz U-94 - Sitio da Ponta - Porto Santo 3.151 - 3.151 (24) 3.126 250
Imével Matriz R-3 - Amora - Sexal 2.774 161 2.935 (185) 2.750 2.750
Imdvel Matriz R-4 - Amora - Seixal 2.774 161 2.935 (185) 2.750 2.750
Imdve! Matriz U-1410 - Azambuja 2.488 - 2.488 - 2.488 2.488
Imével Matriz R-9F-F4 - Azambuja 369 2.000 - 2.000 - 2.000 2.000
Imdvel Matriz U-18770 - Palmela 2.799 22 2.821 (884) 1.937 2.410
Terreno para construgdo Alvor - Portimdo 1.422 141 1.563 (515) 1.048 1.276
Imével Matriz U-1613 - Mina Agua Amadora 871 7 878 - 878 878
Imdvel Matriz U-5788 - Carreguerra - Sintra 1.450 87 1.537 (699) 838 1.117
Imével Terreno HB Murderra - Iha Sal 831 - 831 (33) 798 798
Imével Matriz U-4529 - Setubal 559 - 559 - 559 559
Imével Matriz U-20 - Sitio da Ponta - Porto Santo 496 - 496 - 496 184
Imével Matriz U-104 - Sitio da Ponta - Porto Santo 443 - 443 - 443 164
Imével Matriz U-4210- Pombal - Loja 485 35 520 (103) 418 417
Imével Matriz U-138 - Sitio da Ponta - Porto Santo 390 - 390 - 390 138
Imével Matriz U-5959 - Azeitdo 650 S 655 (268) 387 387
Imével Matriz U-2600 - S. Miguel C.V. - Vizela 355 20 375 - 375 375
Imével Matriz U-103 - Sitio da Ponta - Porto Santo 359 - 359 - 359 133
Imovel Matriz U-91 - Sitio da Ponta - Porto Santo 357 - 357 - 357 133
Imdvel Matriz U-11195-E - Odivelas 284 68 351 - 351 352
Imodvel Matriz R-9-AR4 - Alcochete 615 5 620 (285) 335 366
Imével Matriz U-3499 - Figueira da Foz 333 - 333 - 333 =
Imdvel Matriz U-1017-G, Lisboa, Santa Isabel 304 16 320 - 320 320
Imével Matriz U-92 - Sitio da Ponta - Porto Santo 319 - 319 - 319 119
Imével Matriz U-3498 - Figuerra da Foz 310 - 310 - 310 -
Imével Matrniz U-1777 - Trouxemil e Torre da Vilela 3.633 300 3.934 (3.634) 300 329
Imével Matniz U-85 Secgdo E Montijo 453 26 479 {181) 298 298
Imével Matriz U-74 - Sttio da Ponta - Porto Santo 289 - 289 - 289 108
Imével Matriz U-1012 - M - Vila do Conde Guithabeu 260 2 262 - 262 262
Imével Matriz U-5883 - Loulé (S.Sebastido) 300 15 315 (69) 246 246
Imdvel Matriz R- 77- Avenida Salazar- Sesimbra 700 - 700 (465) 235 235
Imodvel Matriz U-1012 - N - Vila do Conde Guilhabeu 259 2 261 (37) 224 224
Imovel Matriz U-4976 - Matosinhos e Lega da Palmerra 275 13 288 (69) 220 219
Imdvel Matriz U-12443 - Cascais 542 4 546 (343) 203 203
Imdvel Matriz U-888-F- S. Martinho - Funchal 558 4 563 (361) 202 292
Imdvel Matriz U-728- Canas de Santa Maria- Tondela 292 21 313 (140) 174 173
Imével Matriz U-5683-AB-8 - Ramalde 275 13 288 (120) 168 168
Imével Matriz U-441 D Lousada 269 2 271 (110) 161 161
Imével Matrnz U-907- Carvalho- Tondela 276 20 296 (142) 155 154
Imdvel Matriz R-5-F- S. Martinho - Funchal 408 3 412 {264) 148 251
Imével Matriz U-28 Caia, Sao Pedro e Alcagova- Elvas 432 31 463 (326) 137 137
Imével Matriz U-26 Caia, S3o Pedro e Alcagova- Elvas 395 29 424 (293) 130 131
Imove! Matriz U-4993 Reguengos de Monsaraz 359 26 385 (258) 128 169
Imove! Matriz U-27 Caia, Sao Pedro e Alcagova- Elvas 375 28 403 (293) 110 110
Imdvel Matriz R-31-F- S. Martinho - Funchal 281 2 283 (182) 102 124
Imdve! Matriz U-7366 - Castelo Maia - Maia 536 99 635 (540) 94 95
Imdvel Matriz R-1200 - Reborddes 561 33 594 (529) 65 65
Imével Matriz U-9342 - Palmela 292 - 292 (233) 60 -
Imével Matnz R-2362 - Loulé 300 2 302 (245) 57 77
Imével Matriz R-3600-- Naia- Tondela 494 29 523 {485) 38 50
Imével Matriz U-7416 - LT4 - Valongo - - - - - 401
Imével Matriz U-1121 - 5, Martinho da Gandara - - - - - 148
52.405 1.435 53.840 (16.151) 37.689 31.171

Qutros imoveis cujo valor contabilistico em 31 de

dezembro de 2023 e 2022 é inferior a 250 m.euros 24.168 629 24.797 (15.063) 9.734 10.278
Obras de arte e outros bens 2 - 2 {0) 2 2
Adiantamentos por conta de compras {CPCV realizado) 235 - 235 - 23S 716
76.810 2.064 78.874 (31.214) 47.660 42.167

Os iméveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisigdo e o valor realizéve!
liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avaliagbes elaboradas
por peritos externos. Para os iméveis com avaliagdes com antiguidade superior a dois anos,
a Sociedade aplica um haircut ao valor constante das avaliagdes. Por outro lado, para os
imdveis com contrato de promessa compra e venda ja formalizado, o valor liquido de balango
¢ ajustado para o respetivo valor formalizado, no caso em que este Ultimo seja inferior ao
valor de avaliagao.

<—>J/_
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Durante os exercicios de 2023 e 2022, a Sociedade procedeu a alienagdo dos seguintes

inventarios:
2023
Vakrde Custo da Utilizagdo de
venda venda Mais/(menos) impandade
(Nota 22) (Nota 22) valia (Nota 18)
Imével Matriz U-7416 - LT4 - Valongo 600 401 199 224
Venda Aeronave Fakon 900 4.777 4.777 - -
QOutros imovers cujo valor de venda é infenor a 300 m.euros 1.789 1.230 559 772
7.166 6.409 758 996
2022
Valor de Custo da Utiizagdo de
venda venda Mais/(menos) impardade
{Nota 22) (Nota 22) valia (Nota 18)
Imével Matrz U-11137-B - Albufeira 400 289 111 -
Imével Matrz R-5-Secgdo D2 - Belas - Queluz 340 37 303 27
Imdvel Matrz U-5862 - Belas - Queluz 493 247 246 153
Outros imdvess cujo valor de venda é inferior a 300 m.euros 3.879 2.132 1.747 1.438
5.112 2.705 2.407 1.618

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 existiam sete e cinco iméveis, no montante liquido
de 296 m.euros e de 250 m.euros , respetivamente, relativamente aos quais ja foram
assinados contratos promessa de compra e venda, tendo os respetivos compradores efetuado
adiantamentos, no montante de 31 m.euros e 20 m.euros , 0s quais se encontram registados
na rubrica “Outras contas a pagar” (Nota 21).

10. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2023 2022
Adiantamentos a fornecedores
Cessdo de créditos 2.017 3.950
Outros adiantamentos a fornecedores 455 469
2.472 4.419
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 18) (711) (762)
1.761 3.657

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Cessdo de créditos” diz respeito
essencialmente a adiantamentos pagos ao Banco Efisa, S.A., e ao Banco BIC Portugués, S.A.,
para aquisicdo de operagGes de crédito que ainda ndo foram transferidos para a gestdo da
Sociedade.

Os adiantamentos ao Banco BIC Portugués, S.A., incluem adiantamentos efetuados nos
exercicios de 2010 e 2012 e no exercicio de 2021. Os adiantamentos efetuados em 2010 e
2012 respeitavam a créditos que, por razdes varias, ndo eram passiveis de transferéncia
imediata para a esfera da Sociedade e que se mantiveram em promessas até 2020. Por via
de um Acordo Global celebrado em 2021 entre a Sociedade e o Banco BIC Portugués, S.A.,
essas situacdes foram regularizadas, tendo este recomprado a quase totalidade dos créditos
que tinham sido objeto desses adiantamentos. Desta forma registou-se o correspondente
ajustamento nesta rubrica e nas imparidades, gue tinham, entretanto, sido constituidas pela
Sociedade, ficando por transferir um nimero muito limitado de créditos. A variagao da rubrica
“Adiantamentos a fornecedores - cessdo de créditos” é entdo justificada essencialmente por
essas transicdes e pelo ajustamento a imparidade sobre os contratos promessa.

Tendo o Tribunal considerado, em 2021, como extintos, um determinado conjunto de créditos
prometidos transmitir em 2010 pelo Banco BIC Portugués, S.A., foi celebrado um Acordo
Tripartido em 2021 entre a Sociedade, o Banco BIC Portugués, S.A., e o Estado Portugués
pelo qual este compensou a Sociedade pelos adiantamentos efetuados nessa data através da
transferéncia de um conjunto de outros créditos e da redugdo de uma parcela da divida da
Sociedade & DGTF (Nota 16). A transferéncia desses créditos ocorreu parcialmente em 2022,
pelo que em 31 de dezembro de 2023 o respetivo valor de 1.797 m.euros encontra-se

registado na rubrica de Adiantamentos.
<=

PARVALOREM, S.A » Sede Edificio Arquiparque 7~ Rua Dr_ Anténio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores ~ 1495-131 Algés » Capital Social €50 000,00
Capital Préprio [€4 826 261.304,74) e Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero tinico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

61



PARVALOREM, S.A.

No ambito do contrato celebrado com o Banco BIC Portugués, S.A. a transferéncia das
operagBes para a Sociedade verificar-se-ia, entre outras situagbes, quando ocorresse o
incumprimento contratual que originasse a resolugdo do financiamento, caso em que o
crédito, depois de convertido em divida, seria passivel de cessdo definitiva, sendo nesse
momento transferidas para “Outras contas a receber”. Deveriam igualmente ser transferidos
os valores relativos as prestacdes de capital e juros, entretanto recebidas, pelo Cedente
relativamente as dividas cedidas ou os créditos entretanto liquidados.

Face ao contexto referido no paragrafo anterior, a Sociedade dispunha de reduzida informagdo
atualizada sobre os créditos objeto do contrato celebrado, tendo as perdas por imparidade
para adiantamentos a fornecedores sido estimadas da seguinte forma:

¢ Anadlise individual de todos os devedores com responsabilidades superiores a 250
m.euros — A Sociedade efetua uma analise especifica através das areas responsaveis
pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base uma metodologia de anélise
interna, a qual considera entre outros aspetos os colaterais das operagoes.

e O wuniverso dos devedores ndo sujeitos a andlise individual corresponde
essencialmente a crédito a habitacdo de colaboradores e ex-colaboradores da
Sociedade e do Banco BIC. Atendendo a que o Banco BIC transferiu as operagdes
que se encontravam em situagdo de incumprimento e tinham sido resolvidas até 19
de novembro de 2015, é convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade que
estas operacOes de crédito estardo maioritariamente em situagdo regular e
apresentam nivel de risco mais reduzido, pelo que as taxas de imparidade atribuidas
foram determinadas no pressuposto do cumprimento do plano de reembolso definido,
bem como da existéncia de garantias reais para as operagdes.

11. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento apresentam a seguinte

composicdo:
2023 2022
Ativo
Retengao na fonte de IRC 560 10.844
Outros 2.195 1.404
2.755 12.248
Passivo
Impostos sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) (16) (4.911)
Imposto sobre rendimento das pessoas singulares (IRS) (62) (228)
ContribuicGes para a Seguranca Social (76) (210)
Imposto do Selo - (26)
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) (24) (5)
(178) (5.380)
2.577 6.868

A variagdo no Ativo diz essencialmente respeito a retengdes na fonte de IRC efetuadas por
terceiros em 2022 na sequéncia do resgate de Unidades de Participagdo do Organismo de
Investimento Imobilidrio Aberto Imonegécios, bem como na liquidagao do Organismo de
Investimento Imobilidrio Fechado Imomarinas e do Organismo de Investimento Imobitidrio
Fechado Imoreal.

A variacdo no passivo diz respeito essencialmente a diminuigdo do imposto estimado para o
exercicio de 2023.

A Sociedade esteve sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondente Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de
2023 e 2022 foi de 22,5% e 22,4%, respetivamente. Adicionalmente, nos termos do artigo
870-A do cédigo do IRC, o lucro tributdvel sujeito e nao isento, superior a 1.500 m.euros,
esta sujeito a derrama estadual, de acordo com os seguintes intervalos:

> U

>
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Taxa a aplicar

. Menor do que 1.500 m.euros 0%
. Entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros 3%
. Entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros 5%
. Maior do que 35.000 m.euros 9%

Adicionalmente, algumas despesas incorridas pela Sociedade sdo tributadas autonomamente
em sede de IRC.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranca Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as
declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2020 a 2023 poderdo vir ainda a ser sujeitas a
revisdo. O Conselho de Administracdo da Sociedade entende que as eventuais corregdes
resultantes de revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de
impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportdveis ("PFR”) apurados em periodos de
tributacdo iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2017 ¢ de cinco periodos de tributagdo, sendo
este prazo de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a 2016.
Relativamente aos exercicios de 2021 e 2020, o prazo de reporte de prejuizos fiscais gerados
é de doze anos, sendo que para o exercicio de 2022 o prazo é de 5 anos. Para o exercicio de
2023 deixou de estar previsto qualquer periodo temporal para o reporte de prejuizos fiscais.
A contagem do prazo de reporte, relativamente aos prejuizos fiscais em reporte no primeiro
dia do periodo de tributagdo de 2020, fica suspensa durante os periodos de tributagdo de
2020 e 2021, traduzindo-se num aumento de 2 anos do prazo de reporte dos prejuizos fiscais
apurados em 2017 e anos seguintes. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento legal
em vigor, a dedugdo dos PFR encontra-se limitada a 65% do lucro tributdvel em cada ano,
sendo anteriormente de 70%. O limite de 70% para dedugdo ao lucro tributavel de prejuizos
fiscais é elevado para 80% do lucro tributdvel, sempre que essa diferenga resulte da deducdo
de prejuizos fiscais apurados nos periodos de tributagdo de 2020 e 2021. De acordo com o
“IAS 12 - Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a
utilizacdo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportdveis, na medida em que ndo dispde
de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengao de lucros fiscais futuros suficientes
que possibilitem a recuperacdo dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2023, os prejuizos
fiscais reportdveis para os quais a Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos
ascendem a 31.691 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os custos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotagéo para impostos sobre
lucros e o resultado liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como se
segue:

2023 2022
Impostos correntes
Do exercicio (15) 1.565
Excesso / (Insuficiéncia) estimativa de imposto do exercicio anterior 250 (55)
Total de impostos em resultados 235 1.511
Resultado antes de impostos (98.444) (30.633)
Carga fiscal 0,24% 4,93%
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A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2023 e

2022, pode ser demonstrada como segue:

Resultado antes imposto
Taxa nominal do imposto
Imposto esperado

Diferengas permanentes:
VariagBes patrimoniais positivas ndo refletidas no resultado liquido do periodo
Multas, coimas, juros compensatorios
IRC e Insuficiéncia de estimativa para impostos
Encargos ndo devidamente documentados
Corregdes relativas a exercicios anteriores
Outros gastos ndo dedutiveis/proveitos ndo tributdveis
Créditos incobraveis ndo aceites como gastos
Mais-valias contabilisticas
Restituicdo de impostos ndo dedutiveis e excesso da estimativa para impostos
Elimina¢&o da dupla tributagdo econdmica dos lucros distribuidos
Diferenga negativa entre as mais-valias e menos-valias fiscais

Taxa nominal de imposto
Total diferengas permanentes

Diferencas temporarias:
Provisdes ndo dedutiveis
Depreciagbes e amortizagdes, perdas por imparidade
Reversdo de perdas por imparidade tributadas
Ajustamentos ndo tributdveis decorrentes da aplicagdo do justo valor
Reporte dos gastos de financiamento liquidos

Taxa nominal de imposto
Total diferengas tempordarias

Lucro Tributdvel / Prejuizo Fiscal

Prejuizo Fiscal Deduzido
Taxa nominal de imposto
Total Prejuizo Fiscal

Retencdes na fonte efetuadas por terceiros registadas em resultados
Ajustamentos 3 coleta - Derrama Estadual
Ajustamentos a coleta - Derrama
Ajustamentos & coleta - Tributagdo Autonoma
Imposto sobre o rendimento do exercicio

Taxa Efetiva Imposto

12. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Ativo corrente

Outras aplicagdes

Diferimentos
Licengas de Software
Seguro de Saude
Seguro de Acidentes de Trabalho
Renda Imoveis
Outros diferimentos

Outros

Em 19 de dezembro de 2023, a Sociedade efetuou uma aplicagdo no montante de 35.000
m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP -
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2023 2022

(98.444) (30.633)
21,00% 21,00%
(20.673) (6.433)
68.309 73.723
54 660

1 11.509

50 34

48 24

178 (780)
2.609 2.126
(9) (4)
(251) (9)

- (796)
(31.197) 4
39.792 86.491
21,00% 21,00%
8.356 18.163
240 230
80.862 43.072
(24.245) (29.072)
(10.422) (24.588)
{1.000) (1.000)
45.435 (11.358)
21,00% 21,00%
9.541 (2.385)
(13.217) 44.500
13.217 (35.598)
21,00% 21,00%
2.776 (7.476)

- (6.476)

- 2410

- 621

15 10

15 (1.566)
-0,02% 5,11%

2023 2022

35.000 60.000
21 21

17 15

- 7

3 4

6 3

522 522
35.569 60.571
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Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica que teve o seu reembolso em 2 de janeiro
de 2024.

Em 15 de dezembro de 2022, a Sociedade efetuou uma aplicagdo no montante de 60.000
m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP -

Agéncia de Gestédo da Tesouraria e da Divida Publica que teve o seu reembolso em 2 de janeiro
de 2023.

A rlbrica de “Outros” inclui as diferengas registadas em 2010 referentes a diferengas entre o
valor da carteira e os valores efetivamente registados na carteira de créditos de clientes.

13. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2023 2022
Depdsitos & ordem
IGCP - Agéncia de Gestdo de Tesouraria e da Divida Publica 2.333 29.239
Banco BIC, S.A. 1.946 5.002
Banco Comercial Portugués, S.A. 42 55
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 153 422
Banco Efisa, S.A. - 9

4.474 34.727

Caixa

4.474 34.727

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os depdsitos a ordem da Sociedade ndo sao
remunerados.

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 - Demonstragdo dos fluxos
de caixa, apresenta-se nos quadros abaixo o movimento nos passivos associados as
atividades de financiamento nos exercicios de 2023 e 2022:

2023
Fluxos de caixa Outras variagGes
Pagamentos Gastos e perdas Impacto

31/12/2022 Recebmentos {Nota 16) financerras (Nota 29) Qutros Fusdo 31/12/2023

Qutros financiamentos obtdos

{Nota 16) 5.384.021 - (95.876) 73.019 (68.113) - 5.293.051
5.384.021 - (95.876) 73.019 _(68.113) N 5.293.051
2022
Fluxos de caxa Outras variagdes
Pagamentos Gastos e perdas Impacto
31/12/2021 Recebmentos {Nota 16) financeiras (Nota 29) Qutros Fusdo 31/12/2022
Outros financiamentos obtidos
(Nota 16) 4.,293.559 - (121.239) 67.055 (73.019) 1.217.665 5.384.021
4.293.559 N (121.239) 67.055 _(73.019) _1.217.665 5.384.021

Nos exercicios de 2023 e de 2022, os valores da coluna “Outros” de 68.113 m.euros e 73.019
m.euros, respetivamente, correspondem essencialmente ao impacto do recalculo do custo
amortizado dos financiamentos obtidos (Nota 16).

14. CAPITAL
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social encontra-se integralmente subscrito e

realizado, estando representado por dez mil agbes com o valor nominal de cinco Euros cada
uma, sendo detidas na sua totalidade pela Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas.

= &3

=V

7/
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15. RESERVAS DE REAVALIACAO,, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2023 2022
Reservas de reavaliacdo (Nota 19) 1.230 1.034
Outras reservas (565.184) (633.297)
Resultados transitados (4.194.049) (4.164.925)
Resultado liquido do exercicio (98.209) (29.122)
(4.856.212) (4.826.310)

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, o saldo da rubrica “Outras reservas” corresponde a
contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunto de empréstimos
concedidos pela da Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas, apurado na sequéncia da
modificagdo das respetivas condigdes contratuais (Nota 16), bem como as Reservas de Fusdo
resultantes da Fusdo por incorporagao da Parups, S.A.

De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral realizada em 31 de julho de 2023, o
resultado liqguido negativo do exercicio de 2022 foi integralmente transferido para resultados
transitados.

16. OUTROS FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2023 2022
Passivo corrente
Financiamentos de curto prazo 4.960.351 5.056.227
4.,960.351 5.056.227
Juros a pagar 400.813 400.813
Desconto dos fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de (68.113) (73.019)

juro efetiva original do contrato

332.700 327.794

5.293.051 5.384.021

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os financiamentos formalizados entre a Parvalorem e o
Estado Portugués destinam-se ao pagamento de servigo de divida. Estes sé&o remunerados a
uma taxa fixa nominal anual, equivalente ao custo de financiamento da Republica fixada na
data de desembolso. A Sociedade podera a todo o tempo, solicitar o reembolso antecipado,
total ou parcial da divida ficando, no entanto, sujeita ao pagamento dos juros vencidos até a
data do reembolso antecipado.

Em 31 de dezembro de 2023, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2023.
Em dezembro de 2023 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2024, sem custos adicionais. O prazo de pagamento
dos financiamentos tem vindo a ser consecutivamente diferido por um ano. Neste contexto,
a Sociedade procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros,
descontando os fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do
contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no montante de 68.113 m.euros sido
registado por contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 15), atendendo a tratar-se de
uma transacdo com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietédrio da mesma (Nota
2.4. d)).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ocorreram reembolsos no montante
de 95.876 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2022.
Em dezembro de 2022 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2023, sem custos adicionais. Neste contexto, a
Sociedade procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros, gf
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descontando os fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do
contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no montante de 73.019 m.euros sido
registado por contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 15), atendendo a tratar-se de
uma transacdo com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietario da mesma (Nota
2.4, d)).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, ocorreram reembolsos no montante
de 121.239 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as principais condigdes destes financiamentos sdo as

seguintes:
31.12.2023 31.12 2022
Data de inico/ Mantante em Juros Montante em Juros Taxa de juro Data de Condxdes de
Sotes Adgamento divida Juros 3 pagar descontados drvida Juros 3 pagar descontados nommnal vencmento remuneragao Rea
03 1o Divida integralmente
DGTF  29-03-2012 179155 173702 18057 275.031 173702 22.963 n.a. 31-12-2024  Nao remunerado DV mRegEmEncE o
S12- 3. Divida integralmente
DGTF  21-12-2032 317.268 58 655 10 257 317 268 58 655 10.257 na. 31-12-2024  N3oremunerado 008 B OIE TN nto
a Divida integralmente
- - 4 Q ¥ .a. -12- 1
OGTF  23-12-2013 227.270 17.704 3.40 227 270 17 704 3.404 na 31-12-2024 N remunerado 08 B EOETENE
OGTF  22-12-2014 324674 22653 5167 324 674 22653 5.167 na. 31-12-202¢  Ndo remunerado DFV'd3 Integraimente
reembolsada no vencmento
OGTF  22-12-2015 285 286 7785 2235 285 286 7785 2.235 na. 31-12-202¢  Ndo remurerado D3 ntegraimente
reembolsada no venomento
DGTF  17-05-2016 4.394 161 52 4394 161 52 na 31-12-2024  Ndo remunerado D2 integraimente
reembolsada no venomento
DGTF  24-06-2016 4.964 233 79 4968 233 7% na 31-12-2024  Ndo remunerado Drda integramente
reembolsada no vencmento
DGTF  18-11-2016 4087 133 51 4067 133 51 na 31-12-2024  Nao remunerado DV Integramente
reembolsada no vencmento
DGTF  20-12-2016 313666 6952 27971 313666 6952 2271 na. 31-12-2024  N3o remunerade ¥4 ntegraimente
reembolsada no vencmento
DGTF  23-12-2016 6562 137 55 6562 137 55 na 31-12-2024  Ndo remunerado D9 mtegraimente
reembolsada no vencmento
Divida integralmente
07- 4 a2-
DGTF  17-07-2017 8410 42 21 8.410 42 21 na 31-12-2024  Nioremunerado D MROGEIEnte o o
Divida integraimente
y2- 4 a2-
DGTF  28-12-2017 312943 1.218 794 312.943 1218 794 na 31-12-2024  Nioremunerado o8 ROTSTENE o
DGTF  27-12-2018 647531 1.664 1.641 §47.531 1664 1641 na 31-12-2024  Nao remunerado '3 Ntegramente
reembolsada no vencimento
-06- a Oivida integraimente
DGTF  12-06-2019 600000 2.371 1.522 600.000 2371 1522 na 31-12:2024  Naoremunerado [ METAMENE
s A - 2 5 Oivida integraimente
DGTF  18-12-2019 604,000 1.594 1.531 604.000 1594 1531 na 31-12:2024  Naoremunerado DR VLSOBTENE
OGTF  02-12-2014 279732 51.694 9.043 279.732 51694 9043 na 31-12-2024  Nao remunerado 003 Mtegramente
reembolsada no vencimento
Divida integraimente
-12- E . £ -12-2024
OGTF  02-12-2014 200 000 28.431 5.325 200.000 28431 5325 na 31-12-2024  Naoremunerado 8 MEGATENE o o
OGTF  02-12-2014 83190 6.430 1.246 83.190 6.490 1246 na 31-12-2024  Nao remunerado O3 integramente
reemboisada fo ventimento
OGTF  02-12-2014 68.900 5.479 1.009 68.900 5.479 1009 na 31-12-2024  Ndo remunerado D93 mtegramente
reembolsada no vencimento
DGTF  02-12-2014 6325 2.557 454 6.325 2557 454 na 31-12-2024  Ndo remunerado D93 Integraimente
reembo'sada no vencimento
DGTF  29-12-2014 95.061 6.518 1.492 95.061 6518 1492 na 31-12-2024  Ndo remunerado Drvda Integramente
reembe’sada no vencmento
-12- 13- Divda integralmente
DGTF  29-12-2015 83676 2.074 598 83.676 2074 598  na 31-12-2024  Nioremunerado 1008 NEEEENE o
DGTF  28-12-2016 91558 1.916 7 91.558 1916 71 na 31-12-2024  Ndo remunerado D2 ntegraimente
reembolsada no vencmento
DGTF  27-12-2017 85083 325 216 85.083 325 216 na 31-12-2024  Nio remurerads D92 Integraimente
reembolsada no vencmento
DGTF  27-12-2018 81636 209 207 81.636 200 207 na 31-12-2024 N30 remunerado D93 ntegralmente
reemboisada no vencmento
Drvda integraimente
- - 7 D 4 * e
DGTF  23-12-2019 45000 11 114 45.000 117 11 na 31-12-2024  Nioemunerado [ MIGEEEMS
4960351 400,813 68.113 __ 5.056.227 400,813 73019

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, os prazos residuais destes financiamentos
apresentam a seguinte estrutura de acordo com os respetivos planos de amortizagdo:

2023 2022
De seis meses a um ano 4.960.351 5.056.227
4.960.351 5.056.227
Juros a pagar e outros 332.700 327.794

5.293.051 5.384.021

17. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2023 2022
Diferencas apuradas nas operagdes de crédito:
. Na data de aquisigdo 622 397
. Posterior a data de aquisigdo 622 611
1.244 1.008

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Diferencas apuradas nas operagdes de crédito
- Na data de aquisicdo” corresponde a divergéncias apuradas entre o montante pago pela
Sociedade pela aquisi¢do das operagbes de crédito e o montante dos contratos adquiridos
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registados contabilisticamente nas demonstragdes financeiras da Sociedade a 31 de dezembro
de 2023 e 2022.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Diferencas apuradas nas operagdes de crédito
- Posterior & data de aquisicdo” corresponde a variagdo verificada nas operagdes de crédito
durante o periodo compreendido entre 30 de novembro de 2010, data de referéncia para a
compra, e 31 de dezembro de 2011, e que ndo sdo justificadas por coletas, juros a receber
ou variagdes cambiais. Esta diferenca apenas serd reconhecida em resultados aquando do seu
recebimento.

18. PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2023 e 2022 foi 0 seguinte:

2023
Saldo em Reforgos Varlagdo Transferéncias Outros Saldo em
31/12/2022 liguidos Cambial Utilizacdes Fusdo 31/12/2023

Imparidade para outras contas a receber (Nota 4) 2.515.231 36.541 [2.413) (51.014) - 8.879 2.507.224
lmparidade_ para atwos financeiros ao justo valor através de 3.320 . _ _ . . 3.320
outro rendimento integral (Nota 6)
Imparidade Investimentos em subsididrias, . _ _ .
empreendimentos conjuntos e associadas (Nota §) 6.989 3 6.986
Imparidade para existéncias (Nota 9) 30.780 1.430 - (996) - - 31.214
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 10) 762 (50) - - 711
Provises para processos judiciais em curso 3.230 240 - 3.470
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 2.056 - - - - (181} 1.875

2.562.368 38.161 (2.416) {62.010} hd 8.698 2.554.800

2022
Saldo em Reforgos Variagao Transferéncias Outros Saldo em
31/12/2021 Iiguidos Cambial Utilizacées Fusdo 31/12/2022

Imparidade para outras contas a receber (Nota 4) 2.537.187 {30.785) 4.046 (28.909) 2.556 31.135 2.515.231
Imparidadg para ativos financeiros ao justo valor através de 100 R 3220 - 3320
outro rendimento integral (Nota 6)
Imparidade lnvestime(‘los em subsidliarias, 29.612 583 4.188 (33.338) 5.944 2 6.989
empreend imentos conjuntos e associadas (Nota 5)
Imparidade para existénclas (Nota 9) 12.196 13914 (1.618) 6.288 - 30.780
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 10) 1.053 (291} - 762
Provisdes para processos judiciais em curso 3.000 230 - - 3.230
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 2.697 - - (641) 2.056

2.585.845 (16.349) 8234 (63.865 18.008 30.494 2.562.368

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Imparidade para
outras contas a receber” inclui os reforcos de imparidade decorrente de variagdes cambiais
de imparidade registadas em moeda estrangeira, bem como as utilizagdes de imparidade
decorrentes do facto de ser ter considerado algumas dividas como sendo incobraveis.

As Outras contas a receber a 31 de dezembro de 2023, no montante bruto de 2 623 454 m.
euros, tém sido sujeitas a ajustamentos de imparidade desde a constituigdo da Parvalorem,
ascendendo essa imparidade a 2 507 224 m. euros, tendo por base os critérios definidos na
IFRS 9 - Instrumentos financeiros), conforme se refere na nota 2.4 d) ii) deste anexo.

Conforme referido na nota 2.5 “Imparidade de outras contas a receber”, a determinagao das
imparidades resulta, nomeadamente, de dois grandes grupos de clientes:

(i) Analise individual, cuja imparidade resulta de uma andlise especifica efetuada pela
Empresa com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias
associadas as operagfes em questdo;

(ii) Andlise coletiva:

a. até 2022, a imparidade era determinada pela aplicagdo da média das taxas de
imparidade dos segmentos semelhantes de clientes analisados
individualmente;

b. Em 2023, perante a constatacdo de que este segmento de clientes (Analise
coletiva) ndo se comportava de forma semelhante ao da Andlise individual,
efetuou-se novo apuramento da perda de crédito esperada (ECL) atendendo ao
histérico destes clientes, a probabilidade ponderada de recuperabilidade, ao
valor temporal do dinheiro, aos planos de pagamento em vigor e a existéncia
de garantias reais associadas.

De acordo com os termos definidos no paragrafo 5.5 — Imparidade, da IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros “em cada data de relato, uma entidade deve mensurar a provisdo para perdas
relativamente a um instrumento financeiro por uma quantia igual as perdas de crédito
esperadas ao longo da respetiva duragdo se o risco de crédito associado a esse instrumento .
financeiro tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial (...)— avaliado
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68

PARVALOREM, S A # Sede: Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr. Antonio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Alges e Capital Social: €50 000,00
Capital Priprio (€4 826 261 304,74) @ Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o numero umco de matricula e pessoa coletiva 509 522 491



PARVALOREM, S.A.

numa base individua! ou coletiva — tendo em conta todas as informacgfes razoaveis e
sustentaveis, incluindo as prospetivas”. Desta forma, aplicando o acima descrito foi efetuado
um reforgo liquido da imparidade para Outros contas a receber no montante de 36 541
m.euros (Analise individual: 20 892 m.euros; Analise coletiva: 15 649 m.euros), com impacto
refletido na demonstragéo de resultados do exercicio e no balango, que conjugado com outras
varidveis desta rdbrica, originou uma reducdo do valor liquido das Outras contas a receber
no montante de 66 061 m.euros.

A 31 de dezembro de 2022 a rubrica “UtilizagGes de Investimentos em subsididrias” refere-
se a utilizagdo da imparidade existente para o BPN Creditus Brasil e para o BPN - Cayman,
Limited, na sequéncia da liquidacdo destas entidades em 2022.

A 31 de dezembro de 2022 a rubrica “Transferéncias Fusdo” refere-se a imparidades que
transitaram da Parups, S.A., na sequéncia da fusdo por incorporagdo ocorrida a 04 de agosto
de 2022.

A rubrica “Outros” refere-se essencialmente a imparidades que transitaram na sequéncia da
cessdo de Créditos do Banco Efisa, refletindo a diferenga entre o valor pago pelos créditos e
o valor bruto registado na Parvalorem bem como a variagio do ano da rubrica
Responsabilidades por beneficios pos-emprego, resultante do impacto do Estudo Atuarial
para 2023.

Em 2015 ocorreu um despedimento coletivo, o qual estd a ser contestado por alguns dos
trabalhadores(as) abrangidos(as). Uma vez que a probabilidade de decaimento é superior a
50%, a Sociedade tem registado nas suas contas em 31 de dezembro de 2022, uma provisao
no valor de 3.230 m.euros para fazer face a perdas relacionadas com este processo. Em 31
de dezembro de 2023 o valor desta provisdo ascende a 3.470 m.euros.

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2014 a Sociedade foi notificada da instauracdo de um processo judicial
por um conjunto de colaboradores contra a Sociedade, o Banco BIC Portugués, S.A. e ainda
o Estado Portugués, no qual é exigida a impugnacdo do trespasse dos colaboradores do BPN
para a Sociedade.

O processo encontra-se atualmente em curso. E entendimento do Conselho de Administracdo
que, mesmo num cendrio de eventual procedéncia da agdo, ndo existiria qualquer impacto
financeiro para a Sociedade, na medida em que os colaboradores seriam integrados no atual
Banco BIC. Desta forma a Sociedade ndo registou qualquer provisao para fazer face a perdas
relacionadas com este processo nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2023.

19. BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de dezembro de 1997, o Grupo BPN ainda nao tinha aderido ao acordo coletivo de
trabalho para o setor bancario. Por essa razdo, até essa data os seus empregados estavam
enquadrados no esquema de reformas da Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o Grupo
BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o Sindicato
dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho. Esses
acordos previam que o Grupo BPN assegurasse as responsabilidades com pensdes de reforma
por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido
pelo acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de dezembro de 1997. Com o objetivo de cobrir
as responsabilidades com pensées de reforma entdo assumidas foi constituido o Fundo de
Penstes do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
assumidas pelas subsididrias do setor financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo de
Pensoes acima referido.

Em 31 de dezembro de 2011, foi publicado o Decreto-Lei n.© 127/2011, que determina a
transmissdo das responsabilidades e ativos dos fundos de pensdes de um conjunto de
instituicBes financeiras para a Seguranca Social, tendo, no entanto, o BPN sido excluido dessa
obrigagao.

Em 10 de fevereiro de 2012, o BPN efetuou a transmissdo para a Sociedade da parte do

estabelecimento correspondente a denominada “Direcdo de Meios”, constituida pelas
unidades dedicadas ao desenvolvimento das atividades acessérias da atividade comercial -
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bancéria da rede comercial de agéncias e de empresas, designadamente, atividades de back-
office, de gestdo de recursos humanos, servigos de suporte informatico, servigos de
contabilidade, servigos de gestdo organizacional, administrativa e financeira, servigos de
andlise de risco, servicos de auditoria e inspegdo e servigos de apoio juridico, exercidos pelos
Gabinetes, DiregBes e restantes Unidades. Adicionalmente, com esta transferéncia, foi cedida
a Sociedade a posigdo contratual nos contratos de trabalho de 646 colaboradores que
integravam as areas acima descritas, bem como dos contratos de aluguer de viaturas e de
arrendamento, bem como os respetivos beneficios pdés-emprego.

No exercicio de 2012, o Decreto-Lei n.© 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdo no
regime geral de seguranga social dos trabalhadores da Sociedade, relativamente as
eventualidades de invalidez, morte e doenca, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do
Grupo Banco Portugués de Negocios”, onde se incluia o Fundo de Pensdes da Parvalorem,
através da sua integracdo na Caixa Geral de Aposentagbes (CGA).

Assim, os trabalhadores admitidos até 2 de margo de 2009, até entdo abrangidos pelo ACT
do Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal como os restantes, pelo regime geral da
seguranga social nas eventualidades de doenga, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém,
igualmente, a protecdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e
velhice.

O Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), publicado no Boletim do Trabalho e Emprego n® 29, de
8 de agosto de 2016, aplica-se as Instituigbes de Crédito, Sociedades Financeiras e outras
entidades publicas ou privadas, do sector bancario, que o subscrevam e aos trabalhadores ao
seu servigo filiados nos Sindicatos dos Bancarios.

Foi celebrado e publicado no BTE n° 29, de 8 de agosto de 2016, o acordo coletivo de trabalho
do setor Bancario, a que a PARVALOREM n&o veio a aderir, tendo-se iniciado a negociagdo de
um acordo de empresa, adaptado a realidade da PARVALOREM, em especial a necessidade
de compatibilizar a atualizacdo da tabela salarial com a obrigacdo de redugdo de custos
operacionais que impende sobre o Sector Empresarial do Estado.

O Acordo de Empresa veio a ser celebrado com os varios Sindicatos, no final de 2020, sem
atualizagdo da tabela salarial, que serd revista anualmente em fun¢do da evolucdo das
normas aplicaveis ao Sector.

Até a celebracdo do Acordo de Empresa, procedeu-se em linha com o disposto no anterior
instrumento de regulamentacac coletiva de trabalho.

Neste contexto, os beneficios que continuam como responsabilidade da Sociedade sdo os
seguintes:

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade estad a cargo dos
Servigos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da Seguranga Social. A contribui¢do anual da
Sociedade para o SAMS corresponde a 6,5% do total das retribuigdes efetivas dos
trabalhadores no ativo e pensionistas. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta
responsabilidade ascende a 1.358 m.euros e 1.460 m.euros, respetivamente.

Subsidio por morte antes da idade da reforma

A Sociedade assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades
com subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV)
para o setor bancario. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta responsabilidade ascende a
9 m.euros e 11 m.euros, respetivamente.

Prémio de antiguidade

A Sociedade paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco

e trinta anos de efetivo servigo, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua
retribuicdo mensal efetiva. Adicionalmente, é pago um prémio aos trabalhadores que se
encontrem numa situagdo de passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel de

valor proporcional aquele de que beneficiariam se continuassem ao servigo até reunir os
pressupostos do escaldo seguinte. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta responsabilidade Q
ascende a 507 m.euros e 584 m.euros, respetivamente.
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Nos exercicios de 2023 e 2022, os impactos com as responsabilidades acima referidas foram
registados na rubrica “Gastos com pessoal” (Nota 24), com exceg¢do dos ganhos e perdas
atuariais que foram registados numa rubrica de reserva de reavaliagdo do capital préprio.

Para determinacdo das responsabilidades da Sociedade, com referéncia a 31 de dezembro de
2023 e 2022, foram efetuados estudos atuariais por entidades especializadas.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os pressupostos e as bases técnicas utilizados foram as

seguintes:

2023 2022
Método atuarial Project Unit Credit Project Unit Credit
Tabua da mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua da invalidez EVK 80 EVK 80
Rotagao de servico 0% 0%
Taxa de desconto 3,00% 3,00%
Taxa de crescimento salarial 1,50% 1,50%
Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 1,50%

O movimento ocorrido nas responsabilidades com encargos com salde, subsidio por morte e
prémio de antiguidade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 pode ser
detalhado como segue:

Encargos Subsidio Prémio de

com saude por morte antiguidade
Respo nsabilidades em 31.12.2021 1.886 13 797
Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal' (Nota 24):

Custo dos servigos correntes 79 1 31

Custo dos juros 25 - 8

Pagamentos de beneficios (4) - (37)

(Ganhos)/perdas atuariais - - -

QOutros - - {41)

100 1 (39)
Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo”:

(Ganhos)/perdas atuariais (527) (3) (174)
Responsabilidades em 31.12.2022 1.460 11 584
Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal’ (Nota 24):

Custo dos servigos correntes 63 - 23

Custo dos juros 45 - 13

Pagamentos de beneficios (4) - (111)

{Ganhos)/perdas atuariais - - -

Qutros - - (15)

104 - (90)
Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo”:

(Ganhos)/perdas atuariais (207) (2) 13

Responsabiidades em 31.12.2023 1.358 9 507

Os desvios atuariais com encargos com sadde, prémio de antiguidade e subsidio de morte
ocorridos no exercicio de 2023 e 2022 podem ser explicados como segue:

2023
Encargos Subsidio Prémio de
com saude por morte _ antiguidade Total
Alteracdes demograficas (102) (1) (64) (167)
Alteragdo da taxa de crescimento salarial - - - -
Alteracao da taxa de desconto E - # #
Alteragdo valor SAMS - - - -
Outros (105) (1) 76 (30)
(207) (2) 12 (197)

4,
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Alteragbes demograficas

Alteragdo da taxa de crescimento salarial
Alteracdo da taxa de desconto

Alteracdo valor SAMS

Outros

2022
Encargos Subsidio Prémio de
com saude por morte antiguidade Total
(337) (2) (166) (505)
256 1 42 299
(575) (1) (47) (623)
229 - - 229
(100) (1) (3) (104)
(527) (3) (174) (704)

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a analise de sensibilidade a uma variagdo dos principais
pressupostos financeiros reportada aquela data conduziria aos seguintes impactos no valor

atual das responsabilidades:

Alteragdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25%
Redugdo de 0,25%

Alteragdo da taxa de crescimento dos saldrios:
Acréscimo de 0,25%
Redugédo de 0,25%

Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:

Acréscimo de 0,25%
Redugdo de 0,25%

Alteragdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25%
Redugdo de 0,25%

Alteragao da taxa de crescimento dos salarios:
Acréscimo de 0,25%
Redugdo de 0,25%

Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:

Acréscimo de 0,25%
Redugdo de 0,25%

20. FORNECEDORES

2023
Encargos Subsidio Prémio
com salde por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
-5,32% 1.286 -1,64% 9 -1,33% 405
5,69% 1.435 1,68% 10 1,36% 416
0,00% 1.358 1,70% 10 1,37% 416
0,00% 1.358  -1,66% 9 -1,35% 404
5,76% 1.436 0,00% 9 0,00% 410
-5,41% 1.285 0,00% 9 0,00% 410
2022
Encargos Subsidio Prémio
com saude por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
-5,38% 1.381 -1,63% 10 -1,34% 467
5,76% 1.544 1,68% 11 1,37% 480
2,51% 1.496 1,70% 11 1,38% 480
-2,44% 1.424 -1,66% 10 -1,36% 467
3,23% 1.507 0,00% 11 0,00% 474
-3,11% 1.414 0,00% 11 0,00% 474

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o saldo desta rubrica corresponde, essencialmente, a
montantes a pagar relativos a despesas relacionadas com a atividade corrente da Sociedade.

I
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21. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2023 2022
Encargoscom fériasesubsidiodeférias 583 584
Rendas a pagar 141 404
Adiantamentos de clientes 68 59
Outros acréscimos de gastos
Honorarios 192 430
Outros 245 263
Outras contas a pagar 10 545 7 006
11774 8 746

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Adiantamentos de clientes” inclui 31 m.euros
e 20 m.euros, respetivamente, referentes aos adiantamentos efetuados no &mbito dos
contratos de promessa de compra e venda de imoveis (Nota 9).

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Rendas a pagar” no montante de 141 m.euros
e 404 m.euros diz respeito as rendas a pagar dos escritorios de Lisboa e Porto, dos
estacionamentos e contratos de leasing, no ambito da aplicagdo da IFRS 16, conforme descrito
no ponto 2.4 e na nota 3.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o montante da rubrica “Outras contas a pagar” refere-
se essencialmente a valores recebidos, para os quais a Sociedade ainda ndo obteve
informacdo relativamente a contraparte e, por esse motivo, se encontram pendentes de
alocagao.

22. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS E CUSTO DAS VENDAS

Estas rubricas tém a seguinte composicado:

2023 2022
Vendas
. Imoveis (Nota 9) 7.166 5.112
. Prestagao de Servigos 30 15
7.196 5.127

Custo das vendas
. Iméveis (Nota 9) (6.409) (2.705)

(6.409) (2.705)
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23. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2023 2022

Trabalhos especializados 1.207 1.375
Comissdes de venda - 20
Honorérios 192 180
Comissao de cobranga / Servicing 154 74
Servigos de consultoria 115 114
Conservagdo e reparagdo 232 148
Avaliacdo Imobiliaria 99 85
Comunicagao 74 75
Taxas de justica 223 90
Condominios 103 80
Rendas e alugueres 23 27
Vigilancia e seguranga 37 24
Comissdo mediagéo 14 62
Outros 1.460 1.155

3.933 3.509

A rubrica “Trabalhos especializados” refere-se essencialmente ao pagamento de servigos
juridicos, honorarios de auditores, consultores e contabilidade. No exercicio de 2023 e 2022,
esta rubrica inclui os honorarios faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da
Sociedade, relativos a revisao legal das contas desse exercicio e a servigos de auditoria. Para
efeitos do cumprimento da alteragao introduzida pelo Decreto-Lei n® 185/2009, de 12 de
agosto, ao artigo 66°2-A do Cddigo das Sociedades Comerciais os honorarios de auditores
contratualizados para os exercicios de 2023 e 2022 sdo de 135,30 m.euros e 156,83 m.euros
(IVA incluido), respetivamente.

A rubrica “Comissdo de cobranca/ Servicing” refere-se as comissdes pagas a empresas de
gestdo e recuperacdo de crédito.

No exercicio de 2023 e 2022, a rubrica “Rendas e alugueres” inclui os gastos com as rendas
das instalagdes da Sociedade.

Nos exercicios de 2023 e 2022, a rubrica “Outros” inclui 532 m.euros e 610 m.euros,

respetivamente, relativos a custos imputados pelo BPN Servigos - Servigos Administrativos,
Operacionais e Informaticos, ACE.

24. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2023 2022

Remuneragbes dos orgdos sociais 208 162
Remuneracdes do pessoal 3.331 4.016
Encargos sobre remuneragdes 947 1.846
Encargos com outros beneficios dos empregados

. Encargos com SAMS (Nota 19) 104 100

. Prémio de antiguidade (Nota 19) (90) (39)

. Subsidio de morte antes da reforma (Nota 19) - 1
IndemnizagGes contratuais 125 2.666
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais 15 27
Outros gastos com o pessoal 70 69

4.710 8.848 C%\
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A variagao do valor das indemnizagdes decorreu do Programa de Rescisdes por Mituo Acordo
ocorrido em 2022,

Em 31 de dezembro de 2023, a Sociedade dispde de 91 colaboradores (remunerados e ndo
remunerados), repartidos pelas seguintes categorias profissionais:

2023 2022
Orgdos sociais 9 9
Cargos de diregdo 10 12
Técnicos, administrativos e outros 72 77
91 98

25. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Nos exercicios de 2023 e 2022, esta rubrica respeita a perdas e ganhos por reducdes e
aumentos de justo valor associadas as participagbes financeiras registadas em “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados”, conforme detalhado abaixo:

Entidade 2023 2022

FND.INV.IMB.ABT. BPN IMONEGOCIOS 9.357 22.575
FND.INV.IMOB.FEC. BPN IMOREAL - 1.881
FUNDO AQUARIUS 128 154
MINDTECK (INDIA) LIMITED 829 90
NEXPONOR 11 48
MOCAMBIQUE COMPANHIA DE SEGUROS, S.AR.L. 5 4
FUNDO VEGA 147 (8)
THE INFRASTRUCTURE AND GROWTH CAPITAL FUND, L.P. (55) (156)

10.422 24.588

26. QUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2023 2022
Ganhos com reavaliagdo cambial 21.887 43.457
Ganhos na liquidagdo de créditos 5.102 1.613
Outros 776 1.519
27.765 46.589

Nos exercicios de 2023 e 2022, a rubrica “"Ganhos com reavaliagdo cambial” diz respeito a
ganhos cambiais obtidos na reavaliagdo didria de operagdes de crédito denominadas em
Délares dos Estados Unidos,e nas operagdes de Investimentos Financeiros denominadas em
Meticais, Rupias Indianas e Francos Africa Ocidental.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Outros”, inclui essencialmente ganhos
relativos a aluguer de imdveis no montante de 394 m.euros e 361 m.euros, respetivamente
e ganhos relativos a recuperagdo/reembolso de despesas incorridas no montante de 123
m.euros e 155 m.euros. Inclui ainda a mais-valia da regularizagdo de saldos relacionados com
a carteira e reembolso de despesas. Em 31 de dezembro de 2022, este valor inclui ainda a
mais-valia da alienacdo da participagdo na Cold River's Homestead, S.A. no montante de 796
m.euros.

= 97\.
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27. QUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2023 2022
Perdas com reavaliagdo cambial 21.970 42.188
Impostos diretos 379 5.410
Impostos indiretos 10 41
Crédito abatido ao ativo 2.609 2.126
Outros 446 1.044

25.414 50.809

A rubrica “Perdas com reavaliagdo cambial” diz respeito a perdas cambiais obtidas na
reavaliagdo didria de operacgbes de crédito denominadas em Ddlares dos Estados Unidos e
Reais do Brasil.

A diminuigéo significativo na rubrica “Impostos diretos” refere-se, essencialmente, a acertos
de IRC, em 2022, relativos as inspegbes fiscais a 2018 das Sociedades PARUPS,S.A. e
Parvalorem, S.A.

A rubrica “Crédito abatido ao ativo” refere-se a anulacgdes de divida resultantes de acordos de
reestruturagdo de operagdes de crédito de alguns clientes.

No exercicio de 2023 e 2022, a rubrica “Outros” corresponde essencialmente aos encargos

com a carteira Fénix, a gastos refaturados & Sociedade e a Multas fiscais e penalidades
incorridas.

28. RENDIMENTOS E GANHOS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe por tipo de produto:

2023 2022
Juros de operagoes de crédito:
. Mdtuos 3.773 6.731
. Contas correntes 3.056 1.300
. Descobertos bancarios 418 816
. Locagoes 451 417
. Outros 466 714
Juros de aplicagbes 22 11
8.186 9.989

Em 19 de dezembro de 2023, a Sociedade efetuou uma aplicacdo no montante de 35.000
m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP -
Agéncia de Gest&o da Tesouraria e da Divida Publica que teve o seu reembolso em 2 de janeiro
de 2024

conforme mencionado na Nota 12. Os juros relativos a esta aplicagdo encontram-se refletidos
na rubrica “Juros de aplicagbes”.

29. GASTOS E PERDAS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2023 2022
Juros de financiamentos obtidos
. Outros financiamentos obtidos 73.019 67.055
73.019 67.055
Outros 52 1
73.071 67.056
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30. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, a Sociedade apresenta de seguida as
divulgagdes por segmentos operacionais, de acordo com a informagdo analisada pelos 6rgdos
de gestao:

- Retalho: compreende a atividade com particulares e empresarios em nome individual.

- Comercial: compreende a atividade com empresas.

- Outros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados nas
linhas de negécio anteriores.

A distribuicdo dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por segmentos
operacionais nos exercicios de 2023 e 2022 é a seguinte:

2023
Retalho Comercial Qutros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 291 291
Outras contas a receber 5.798 107.864 2.568 116.230
Investimentos em Subsididrias, Empr. Conjuntos e Associadas - - 7.191 7.191
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 239.722 239.722
Clientes - - 60 60
Inventarios - - 47.660 47.660
Adiantamento a fornecedores 439 - 1.322 1.761
Estado e outros entes publicos - - 2.755 2.755
Outros ativos - - 35.569 35.569
Caixa e equivalentes de caixa - - 4,474 4.474
Total do ative 6.237 107.864 341612 455.713
Outros financiamentos obtidos - - 5.293.051 5.293.051
Outros passivos - 1.244 - 1.244
Provisoes - - 3.470 3.470
Responsabilidades por beneficios pés-emprego - - 1.875 1.875
Fornecedores - - 283 283
Estado e outros entes publicos - - 178 178
Outras contas a pagar - - 11.774 11.774
Total do passivo - 1.244 5.310.631 5.311.875
2022
Retatho Comercial Outros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 434 434
Qutras contas a receber 24.094 156.153 2.044 182.291
Investimentos em Subsididrias, Empr. Conjuntos e Associadas - - 7.131 7.131
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 235.207 235.207
Clientes - - 75 75
Inventarios - - 42.167 42.167
Adiantamento a fornecedores 486 112 3.059 3.657
Estado e outros entes publicos - - 12.248 12.248
Outros ativos - - 60.571 60.571
Caixa e equivalentes de caixa - - 34.727 34.727
Total do ativo 24.580 156.265 397.663 578.508
Qutros financiamentos obtidos - - 5.384.021 5.384.021
Qutros passivos - 1.008 - 1.008
Provisdes - - 3.230 3.230
Responsabilidades por beneficios pds-emprego - - 2.057 2.057
Fornecedores - - 327 327
Estado e outros entes publicos - - 5.380 5.380
Outras contas a pagar - - 8.745 8.745
Total do passivo - 1.008 5.403.760 5.404.768

=
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2023
Retalho Comercial Qutros Total

Vendas e prestagdo de servigos - - 7.196 7.196
Custodasmercadoriasvendidasedasmateriasconsumidas - - (6.409) (6.409)
Fornecimentos e servicos externos - - (3.933) (3.933)
Gastos com o pessoal - - (4.710) (4.710)
ProvisGes e perdas por imparidade (5.536) (28.919) (3.706) (38.161)
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de - - 10.422 10.422
Outros rendimentos e ganhos 1.691 23.143 2.931 27.765
Qutros custos operacionais (487) (21.896) (3.031) (25.414)
(4.332) (27.672) (1.240) (33.244)

Rendimentos e ganhos financeiros 1.765 5.949 472 8.186
Gastos e perdas financeiras - = (73.071) (73.071)
1.765 5.949 (72.599) (64.885)

Amortizagbes do exercicio (315)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 235
Resultado liquido do exercicio (98.209)

2022
Retalho Comercial Qutros Total

Vendas e presta¢do de servigos - 5.127 5.127
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas - = (2.705) (2.705)
Fornecimentos e servigos externos - - (3.509) (3.509)
Gastos com o pessoal - - (8.848) (8.848)
Provisdes e perdas por imparidade 2.664 26.754 {13.069) 16.349
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados = - 24.588 24.588
Outros rendimentos e ganhos 672 44.377 1.540 46.589
Outros custos operacionais {1.815) (42.497) (6.497) (50.809)
1.521 28.634 (3.373) 26.782

Rendimentos e ganhas financeiros 1.517 8.044 428 9.989
Gastos e perdas financeiras k (67.056) (67.056)
1.517 8.044 (66.628) (57.067)

Amortizagdes do exercicio (348)
Imposto sobre o rendmento do exercicio 1.511
Resultado liquido do exercicio (29.122)

Mercados Geograficos

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a atividade da Sociedade é desenvolvida exclusivamente
em Portugal.

NZN

"
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31. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade,
0 seu acionista, as suas participadas, a Parups, S.A. (entidade fundida com a Sociedade a 4
de agosto de 2022), a Parparticipadas, SGPS, S.A. e suas filiais e associadas, as outras
entidades pertencentes ao Estado Portugués, nomeadamente a Diregdo-Geral do Tesouro e
Finangas (DGTF) e os drgdos de gestdo da Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as demonstracgdes financeiras da Sociedade incluem os
seguintes principais saldos e transagdes com entidades relacionadas:

Ativos:

Outras contas a receber (Nota 4)
Clientes (Nota 8)

Adiantamento a fornecedores (Nota 10)
Estado e outros entes publicos (Nota 11)
Outros ativos (Nota 12)

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 13)

Passivos:

Fornecedores

Outros financiamentos obtidos (Nota 16)
Estado e outros entes publicos (Nota 11)
OQutras contas a pagar (Nota 21)

Proveitos:
Vendas e servigos prestados (nota22)
Outros rendimentos e ganhos (Nota 26)

Custos:

Fornecimentos e servigos externos {Nota 23)
Gastos com pessoal (Nota 24)

Gastos e perdas financeiras (Nota 29)

Ativos:

Outras contas a receber (Nota 4)
Clientes (Nota 8)

Adiantamento a fornecedores (Nota 10)
Estado e outros entes publicos (Nota 11)
Outros ativos (Nota 12)

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 13)

Passivos:

Fornecedores

Outros financiamentos obtidos (Nota 16)
Estado e outros entes publicos (Nota 11)
Outras contas a pagar (Nota 21)

Proveitos:
Outros rendimentos e ganhos (Nota 26)

Custos:

Fornecimentos e servigos externos (Nota 23}
Gastos com pessoal (Nota 24)

Gastos e perdas financeiras (Nota 29)

2023
Outras X
DGTF entidades do cGD Filia?s e Orgaqs
Estado associadas sociais
Portugués
44 20 - 906 2
- 2.755 - - -
- 35.000 - - -
- 2.333 153 - -
44 40.108 153 906 -
- - (3) (62) -
(5.293.051) - - - -
- (178) - - -
d - (3.631) - -
(5.293.051) (178) (3.634) (62) -
4.777 - - - -
- 22 - - -
4.777 22 - - -
- (4) (579) -
- - - - (208)
(73.019) - (2) - -
(73.019) - (6) (579) (208)
2022
Outras entidades - .
DGTF do Estado cGD Filiais e Orgaos
A associadas sociais
Portugués
11 - 951 -
- - 3 -
12.248 - - -
60.000 - -

- 29.239 422 9 -
101.498 422 963 -
- - (3) (50) B
(5.384.021) - - - -
- (5.380) N - -
- - (5) - -
(5.384.021) (5.380) (8) (50) -
- (3) (528) -
- - - (162)
(67.055) - - - -
(67.055) - (3) (528) (162)

32. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gest&o do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e no capital proprio
de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assuncdo de risco de
taxa de juro sempre gue, no desenvolvimento da atividade, se contratam operagdes com

fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variagbes da taxa de juro.
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O desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com exposicdo a risco de
taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de refixagdo em 2023 e 2022, é
apresentado no quadro seguinte:

Avvo
Atvos finance ros 30 justo valar através de resultadas
Outras contas a receber

Investmentos em Subsiddras, Empreend mentos Conjuntos e Ass00adas

Caixa e equivaientes de caixa

Passivo
Qutros financiamantas abtdos

Exposi¢do Liquida

Auyo
Auvos financeiros a0 Justo valor através de resultados
Outras contas a receber

Investimentos em Subs.d drias P mentos Ci

Caxa e equivalentes de caima

Passivo

Qutros inancamentos obtdos

Exposicdo Liquida

Risco de Liquidez

2023
Datas de / Datas de M,
> 1 Més >3 Meses  >6 Meses Nio sujeito
=708 <=3 <=6 <=1z RAMESES L ganss acrscotaxa  Tota
< =1Més < = 3 Anos
Meses Meses Meses de juro
- - - - - 239.722 239.722
1.138 2.098 1.668 3.043 9.436 98.847 116.230
- B - . - 7.191 7.191
. - . - 4.474 4.474
1.138 2.098 1.668 3.043 9.436 350.234 367.617
B - (5.293.051) - (5.293.051)
- - _5.293.051 B N - {5.293.051)
1,138 2.098 {5.291.383 3.043 9.436 350.234 (4.925.434
= —— —— ———— e——— i
- 2022 .
Datas de Refixagdo / Datas de Maturdade
> 1 Més > 3 Meses > 6 Meses Ndo sujeto
<>—7lbhl:éss <=3 <=6 <=12 :1:3”:::: >3 An0s 2o rsco taxa Total
Meses Meses Meases de juro
- - E 235.207 235.207
1.866 3.996 535 1956 §5.475 164.463 182,291
e v - - * 7131 7131
- - . 34.727 34.727
1.866 3996 535 1956 9475 331528 459356
- (5384021} . - {5.384.021)
- (5.384.021 - - - _(5.384.021)
1866 3.996 (5.383.486 19856 9.475 441,528 (4924 665)

O risco de liquidez é o risco de uma instituigdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus ativos ou para honrar 0s seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitveis.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a liquidez da Sociedade é assegurada na sua totalidade pelo

Estado Portugués.

Os cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros de acordo com a respetiva maturidade
contratual, apresentam o seguinte detalhe:

Auvo

Qutras contas a receber

Investimentos em Subsididnas, Emp Conjuntos e Assoaadas
Ativos financeiros ao Justo valor através de resultados

Caxa e equivalentes de cama

Outras financiamentos obt:dos

Dferencial

Auvo

Outras contas a receber

Investimentos em Subsid anas, Emp Conjuntos e Assocadas
Ativos fnanceiros ao justo valor através de resu'tados

Caixa e equivalentes de caixa

Passwo
Outros financiamentes obtidos

Dferencia

2023

Prazos Residuass Contratuais

De | Mésa

De 1 4no 2

De 3Anosa Deb5Anosa

Mais de 10

Até 1 Més 1 ano 3 Anos 5 Anos 10 Anos anos Indetermirado Tata
78 2011 5284 4.947 4,172 891 91.552 116.230
- - - - D - 7.191 7.191
- 239.722 239.722
4,474 - - - - - 4.474
4.552 2.011 5.284 4.947 4.172 891 338.465 367.617
N 5.293.051 B 5.293.051
{5293.051) - - - - (5.293.051)
4552  (5291.040) 5284 4.5947 4.172 891 338.465 {4 925 434)
2022
Prazos Residuais Contratuais
s 2 De 1 Mésa De 1 Aro a De 3Angsa De5Anosa Mais de 10
Até | Més 1 ano 3 Anos 5 AnoS 10 Anos SHOE Indeterminado Tatal
67 3.028 4.349 4.205 4.576 1.604 164.462 182.291
- - - - = - 7.131 7.131
- 235207 235.207
34,727 - - - - - - 34.727
34.794 3.028 4.349 4.205 4.576 1.604 406800 459.356
- 5.384.021) - {5.384.021
(5.384.021) - - - - (5.384 021)
34.794  (5.380.993) 4.349 4.205 4.576 1.504 406800 (4.924 665)

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, o0s passivos com vencimento em 2023 e 2022 sdo
superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o or¢camento para 2024 aprovado pela
Sociedade e submetido a Diregdo-Geral do Orcamento, o défice de tesouraria serd resolvido
através da renovagdo de empréstimos adicionais pela DGTF.
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Risco de Crédito

Qualidade do risco de crédito dos instrumentos de divida

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, os investimentos financeiros sujeitos aos requisitos de
imparidade previstos na IFRS 9, analisados por stage, apresentam a seguinte composicao:

2023

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Exposicdo bruta Perdas por imparidade Total
Stage 1 - - -
Stage 2 - = -
Stage 3 3.320 3.320 -
3.320 3.320 -
2022
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Exposigdo bruta Perdas por imparidade Total
Stage 1 - - -
Stage 2 - - -
Stage 3 3.320 3.320 -
3.320 3.320 -
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos financeiros ao custo amortizado sujeitos a
imparidade individual e coletiva, analisados por stage, é apresentada conforme segue:
Outras contas a receber:
31/12/2023
Exposigdo bruta Perdas por imparidade
Adiantamentos Adiantamentos
a a
outros outros
Andhse individual _Andlise coletiva devedores Total Analse individual _Andlise coletiva devedores Total
Stage 1 399 2.273 2,672 37 103 140
Stage 2 194 - - 194 19 - 19
Stage 3 2.456.770 158.662 913 2.616.345 2.341.669 157.177 880 2.499.726
2.457.363 160.935 913 2.619.211 2.341.725 157.280 880 2.499.885
31/12/2022
Exposkdo bruta Perdas por impandade
Adiantamentos a Adantamentos a
Andlse indwvidual Analse coletva _ _outros devedores Total Anaise indwvidual Andise coletiva _ _outros devedores Total
Stage 1 399 2.273 2.672 37 103 140
Stage 2 194 - - 194 19 . 19
Stage 3 2.521.094 164.296 880 2.686.270 2.365.245 141.528 813 2.507.586
2.521.687 166.569 880 2.689.136 2.365.301 141.631 813 2.507.745

A classificagd@o dos ativos financeiros por stages tem por base a observagado dos seguintes critérios:

Stage 1: Clientes em situagao regular ou com atraso no pagamento até 30 dias;

Stage 2: Clientes com atraso no pagamento entre 31 e 90 dias; e

Stage 3: Clientes com atraso no pagamento superior a 90 dias ou que apresentem operagoes

reestruturadas.

Adiantamentos a fornecedores - Cesséo de créditos:

31/12/2023
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Anélise individual _Andlise coletiva Total Analise individual _ Andlise coletiva Total
Stage 1 - 1.632 1.632 - 369 369
Stage 2 - - - - - ¥
Stage 3 B 385 385 - 342 342
- 2.017 2.017 - 711 711

=_“
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31/12/2022
Exposigdo bruta Perdas por imparidade
Analise individual Andlise coletiva Total Andlise individual Andlise coletiva Total
Stage 1 - 3.565 3.565 - 424 424
Stage 2 - - - - - 5
Stage 3 - 385 385 = 338 338
- 3.950 3.950 - 762 762

No que respeita as operagdes incluidas na rubrica “Adiantamentos a fornecedores - Cessdo de
créditos” sujeitas a andlise de imparidade coletiva, atendendo as limitacSes de informacédo sobre
o cumprimento do seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo
com a natureza das operagdes, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a habitagdo
de colaboradores da Sociedade ou do Banco BIC, S.A. que se presume estarem em situagao regular
(stage 1).

Risco de Mercado
O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de valor de

um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de fatores de risco, nomeadamente
taxa de juro, taxa de cambio, spreads de crédito, pregos de agbes e pregos de mercadorias.

Risco de Taxa de juro - Anélise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia
de 100 e 25 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

2023
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Ativo
Outras contas a receber 261 65 (65) (261)
Total ativo sensivel 261 65 (65) (261)
Passivo
Outros financiamentos obtidos (38.110) (9.528) 9.528 38.110
Total passivo sensivel (38.110) (9.528) 9.528 38.110
Total Ganho / Perda (37.849) (9.46;_)_' 9.462 37.849
2022
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Ativo
Outras contas a receber 241 60 (60) (241)
Total ativo sensivel 241 60 (60) (241)
Passivo
Outros financiamentos obtidos (30.914) (7.729) 7.729 30.914
Total passivo sensivel (30.914) (7.729) 7.729 30.914
Total Ganho / Perda (30.673) (7.668) 7.668 30.673

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada para os exercicios de
2024 e 2023, de uma deslocagdo paralela das curvas de taxas de juro de 100 e 25 bp que indexam
os instrumentos financeiros sensiveis a varia¢des na taxa de juro:

Projegdo Margem Financeira - Exercicio de 2024

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Proveitos com juros (27) (7) 7 27
Margem Financeira (27) (7) 7 27

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2023

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Proveitos com juros (42) (10) 10 42
Margem Financeira (42) (10) 10 42
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Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variacdes adversas nas taxas de cambio.
Nos exercicios de 2023 e 2022, os instrumentos financeiros apresentam ¢ seguinte detalhe por
moeda:

2023
Délares-
Euros Norte Total
Americanos
Ativo
Outras contas a receber 115.970 260 116.230
Investimentos em Subsididrias, Empreendimentos Conjuntos e Associadas 7.191 - 7.191
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 239.717 5 239.722
Outros ativos financeiros - - -
Caixa e equivalentes de caixa 4.435 39 4.474
367.313 304 367.617
Passivo
Outros financiamentos obtidos (5.293.051) - (5.293.051)
Fornecedores (283) - (283)
Acionistas - - -
Outros passivos (1.244) - (1.244)
(5.294.578) - _(5.294.578)
Exposi¢do liquida (4.927.265) 304 _ (4.926.961)
2022
Euros Balaresghiorte Total
Americanos
Ativo
Outras contas a receber 181.999 292 182.291
Investimentos em Subsididrias, Empreendimentos Conjuntos e Associadas 7.131 - 7.131
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 235.145 62 235.207
QOutros ativos financeiros - - -
Caixa e equivalentes de caixa 34.687 40 34.727
458.962 394 459.356
Passivo
Outros financiamentos obtidos (5.384.021) - (5.384.021)
Fornecedores (327) - (327)
Acionistas - - -
Outros passivos (1.008) - (1.008)
(5.385.356) - (5.385.356)
Exposigao liquida (4.926.394) 394 (4.926.000)

Justo valor

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valor recorrendo a cotacdes em mercados ativos
ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracterfsticas
idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si detidos. Um mercado é considerado
ativo, e, portanto, liquido, quando é acedido por contrapartes igualmente conhecedoras e onde se
efetuam transagdes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, a Sociedade apura o
respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizagdo. Para estes instrumentos financeiros,
0 justo valor é apurado com base em técnicas de valorizacdo utilizando “inputs” ndo baseados em
dados observaveis de mercado (Nivel 3, de acordo com a classificacdo da norma IFRS 13).

PARVALOREM, 5.A. @ Sede: Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr. Anténio Loureiro Barges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Alges ® Capital Social €50.000,00
Capital Préprio (€4 826 261 304,74) @ Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com o numero tinico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

83



PARVALOREM, S.A.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o justo valor dos ativos e passivos financeiros valorizados

ao custo amortizado, é o seguinte:

2023
Valor de Justo .
Balango Valor giferenca
Ativo
Ativo ndo corrente
Outras contas a receber 116.231 133.929 (17.698)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 1.761 1.761 -
Caixa e equivalentes de caixa 4.474 4.474 -
122.466 140.164 (17.698)
Passivo
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 5.293.051 5.279.496 13.555
5.293.051 5.279.496 13.555
2022
Valor de Justo )
Balancgo Valor Diferenca
Ativo
Ativo ndo corrente
Outras contas a receber 182.291 212.472 (30.181)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 3.657 3.657 -
Caixa e equivalentes de caixa 34.727 34.727 -
220.675 250.856 (30.181)
Passivo
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 5.384.021 5.364.363,00 19.658
5.384.021 5.364.363 19.658

No ambito do preenchimento dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

e “QOutras contas a receber”: para as operagdes que se encontram em situagdo regular, o justo

valor foi apurado atendendo aos fluxos de caixa contratuais previstos atualizados de acordo
com a taxa de juro da operagdo acrescida de um spread de risco e para as restantes operagdes
foi considerado o seu valor liquido de imparidade que corresponde a melhor estimativa do
valor recuperavel por via de execugdo dos colaterais associados a estas operacdes;

“Adiantamento a fornecedores”: face a informacao disponivel sobre os créditos geridos pelo
Banco BIC Portugués, S.A., a Sociedade considerou o valor contabilistico como o seu justo
valor;

“Caixa e equivalentes de caixa”: dado tratar-se de aplicagbes a vista, a Sociedade considera
que o valor contabilistico € uma aproximacdo razoavel do seu justo valor;

“Qutros financiamentos”: considerando as condigdes que se aplicam presentemente as
operagdes de financiamento concedidas pela DGTF, o cdlculo do justo valor destes
empréstimos em 2023 e 2022 foi efetuado considerando a taxa que teria sido aplicada a
Parvalorem, caso tivessem sido concedidos novos empréstimos, no final de 2023 e 2022,
respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

“

%/
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2023
Ativos financeiros ao justo valor
Tipo de Cotacbes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeiros (Nivel 1) {Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:

Ativos financeiros ao justo valor

através de resultados - - 239.722 239.722
Investimentos em Subsididrias, Empreendimentos 7.191

Conjuntos e Associadas

- - 239.722 239.722
2022
Ativos financeiros ao justo valor
Tipo de Cotagdes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeiros (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:

Ativos financeiros ao justo valor

através de resultados - - 235.207 235.207

- - 235.207 235.207

Para

efeitos de apresentagdo nesta Nota, os instrumentos financeiros sdo classificados de acordo

com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

Para

Nivel 1 - CotacGes em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
Nivel 2 - Técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a técnicas
de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas
idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pela Sociedade ou em modelos
internos que utilizam maioritariamente dados observdveis no mercado (como por exemplo
curvas de taxas de juro ou taxas de cédmbio). Este nivel inciui ainda os instrumentos
financeiros valorizados por recurso a pregos de compra de terceiros (bids indicativos),
baseados em dados observaveis no mercado.

Nivel 3 - Teécnicas de valorizagdo utilizando principalmente /inputs ndo baseados em dados
observaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma
proporcdo significativa do seu valor de balanco resulta de inputs ndo observaveis em
mercado, nomeadamente: (i) obrigagdes e instrumentos financeiros derivados que sdo
valorizados com recurso a modelos internos, nao existindo no mercado um consenso
geralmente aceite sobre os parametros a utilizar; (ii) obrigagdes valorizadas através de bids
indicativos divulgados por terceiros, baseados em modelos teéricos; e (iii) fundos de
investimento imobilidrio fechados e/ou com reduzida liquidez.

os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, o movimento ocorrido entre

31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 nos ativos financeiros classificados no Nivel
3 apresenta o seguinte detalhe:

Ativos financeiros Ativos financeiros
ao justo valor através ao justo valor através de
de resuitados outro rendimento integrai Total
Saldo incial em 31 de dezembro de 2021 5.202 - 5.202
Impacto Fusdo com a Parups, S.A, 283.466 - 283.466
Variagdes de justo valor 24.588 - 24.588
Aquisicdes 58.887 - 58.887
AllenagGes/Reembolsos (136.866) - (136.866)
Variagdes cambrais (70) - (70)
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2022 235.207 - 235.207

=
=
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Ativos financeiros Ativos financeros
ao justo valor através ao justo valor atraveés de
— deresultados _ outro rendimento integral Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2022 235.207 = 235.207
Variagdes de justo valor 10.422 - 10.422
Aquisicbes 7 - 7
Alienagdes/Reembolsos (5.896) - (5.896)
VariagGes cambiais (18) - (18)
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2023 239.722 - 239.722

33. OUTRAS INFORMACOES

Para efeito do disposto no artigo 21.° do Decreto-Lei 411/91 de 17 de outubro e do Decreto-Lei
n.% 543/80, de 7 de novembro, informamos que ndo existem quaisquer dividas vencidas a favor
da Segurancga Social e do Sector Pablico Estatal, respetivamente.

34. EVENTOS SIGNIFICATIVOS

Derivado das atuais circunstancias, o Conselho de Administracdo encontra-se a acompanhar, de
forma atenta o desenrolar da atual situagdo de conflito na Ucrénia e em Israel e as suas possiveis
repercussdes na economia a nivel nacional e mundial. Atualmente, ndo tem a Sociedade qualquer
exposicdo direta a nenhum dos paises, assim como ndo detém qualquer relacdo econdmica com
entidades alvo de sancgdes.

De acordo com o referencial contabilistico em vigor, este evento foi considerado um evento
subsequente ndo ajustavel.

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

No ambito da Liquidagdo do Banco Efisa, S.A., foi intentada agdo contra a Parvalorem, S.A. e
Parparticipadas, SGPS, S.A. por um trabalhador, peticionando contra ambas créditos no valor de
1,075 milhBes de euros. A Parvalorem, S.A. entende ndo ser parte legitima na agdo, ndo obstante,
sendo tal ordenado, a Parparticipadas, SGPS, S.A. tem autorizagdo da Tutela para constituir caugao
no processo, assim prestando garantia.

Em abril de 2021 foi autorizada pela Tutela a fusao por incorporagdo da Parparticipadas, SGPS,
S.A. na Parvalorem, S.A., estando previsto que a mesma ocorra no primeiro semestre de 2024.
Adicionalmente, em maio de 2024 foi aprovada, mediante Despacho da Tutela, a liquidagdo do
Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto Imonegécios e, consequente operagdo de fusdo por
incorporagdo da Imofundos, SGOIC, S.A. na Parvalorem, S.A., fusdo esta que sera concretizada
apés a fusdo da Parparticipadas na Parvalorem, S.A..

Os eventos acima mencionados ndo afetam as demonstragdes financeiras, nao sendo do
conhecimento do Conselho de Administragdo da Sociedade quaisquer outros eventos subsequentes
a data de relato das demonstragdes financeiras que afetem ou condicionem de alguma forma
situagdo patrimonial e o equilibrio financeiro da Sociedade, tal como se expressa nas presentes
demonstragdes financeiras, e que, consequentemente, devam ser objeto de referéncia, ou que
pela sua relevancia devam ser objeto de divulgagao.

=
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4. CUMPRIMENTO DAS ORIENTAGCOES LEGAIS

Sy
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1. Objetivos de gestdo (artigo 38.2 do RISPE) e Plano de Atividades e Orgamento

Conforme previsto no artigo 382 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprova o
regime juridico aplicdvel ao SEE, o acionista tem o dever de definir quer os objetivos e
resultados a alcangar em cada ano e triénio, em especial os econémicos e financeiros, quer as
orientag¢des a aplicar no desenvolvimento da atividade empresarial reportada a cada triénio.

O ministério sectorialmente responsavel pela Tutela da Sociedade devera emitir as orientagdes
especificas aplicadas a cada empresa e definir os objetivos a alcangar no exercicio da respetiva
atividade operacional. Relativamente ao triénio correspondente ao mandato de 2022-2024, os
objetivos e métricas decorrem das orientagdes vertidas nos contratos de gestdo ja submetidos
a aprecia¢do, bem como as orientagdes que vém sendo transmitidas em Assembleia Geral e
pela Tutela na sequéncia das propostas que |he s3o submetidas, assim como as orientagdes e
objetivos definidos pela Tutela, a cada momento, para as empresas PAR, SEE e nos Orgamentos
de Estado e Decreto-Lei da execu¢do orgamental aprovados em cada ano.

Assim, constituem objetivos estratégicos propostos para o triénio 2022-2024, com os
respetivos ponderadores para efeitos de afericdo do grau de cumprimento global dos
objetivos:

Objetivos e Metas Definidas

Estratégicos (Iniciativas com vista a: 1. Alienagdo e liquidagdo de participagdes societarias; 2. Simplificagdo
Societdria; 3. Recuperagdo e Valorizagio de Ativos):
Indicadores:

Alienacdo da Imofundos e Imonegdcios ao valor igual ou superior ac Preco Base (€203,33 milhdes)
Liquidagdo da BPN Creditus Brasil
Especificos:

Indicadores (Sofia Torres):

Recuperagdo da carteira de crédito (valores monetérios)

Redugdo dos custos com Pessoal

indicadores (Susana Larisma):
Redugdo dos FSE

Redugdo de: i) consumo de combustiveis; ii) consumo de energia elétrica, e iii) consumo de papel

Indicadores (Filipe Sousa):

Resultado Liquido da Parparticipadas > €0
Varia¢do do endividamento da Parparticipadas
Setoriais (quantitativos):
Indicadores (Sofia Torres):
Reducdo dos FSE

Recuperacdo em cash da carteira de imdveis
Variagdo do endividamento financeiro

Redugdo de: i) consumo de combustiveis; ii) consumo de energia elétrica, e iii) consumo de papel

Indicadores {Susana tarisma):

Recuperagdo da carteira de crédito (valores monetarios)

Recuperagdo em cash da carteira de imdveis
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Objetivos e Metas Definidas

Redugdo dos custos com Pessoal

Variagdo do endividamento financeiro

Indicadores (Filipe Sousa}:
Reducdo dos FSE

Recuperagdo da carteira de crédito (valores monetarios)

Recuperagdo em cash da carteira de iméveis

Redugdo dos custos com Pessoal

Reducdo de: i) consumo de combustiveis; ii) consumo de energia elétrica, e iii) consumo de papel

O grau de cumprimento dos objetivos definidos foi determinado nos termos da Portaria n.2

317-A/2021 de 23 de dezembro.

O grau de cumprimento dos objetivos foi, relativamente a cada Gestor, positivo.

Execucgdo do Plano de atividades e orcamento para 2023

Indicadores PAO 2023

Resultado Liquido (172 205)
EBITDA (29 836)
Resultado Operacional ¥ (EBIT) 30037
Volume de Negécios 2 9106
Endividamento 5326089
Divida Financeira Liquida 3 / EBITDA -17 692%

Disponibilidades > 47 478

Executado
2023

(98 209)
(5 505)
(33 560)
7196
5293051
-95 432%
39474

1) Resultado operacional liquido de provisGes, imparidades e corregdes de justo valor.
2) Detalhar e quantificar nas observagBes sempre que outras parcelas, para além de vendas e servigos prestados, sdo consideradas no célculo do

Volume de Negécios.

3) Por divida financeira liquida entende-se o valor do endividamento deduzido das disponibilidades.

4) Passivo remunerado
S) Caixa conforme Balango

Desvio (+/-)

73 996
24331
(63 597)
(1910)
(33 037)
-103%
(8 005)

Milhares de Euros

Observacoes
/ Medidas

6) Adicionar linhas com a identificagdo de mais indicadores, designadamente de atividade, atendendo a natureza da empresa/setor de atividade

"1 0 servigo da divida foi diferido para 2024, sem acréscimo de custos. A sociedade procedeu a amortizagdo parcial (95.876 milhares de euros) do

mutuo mais antigo, ndo tendo contraido novos financiamentos ao contrario do previsto no PAO 2023.

Dada a sua natureza e enquadramento a PARVALOREM nao realiza investimentos.

== O
=i
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Euros

Grau de execugdo do Or¢amento 2023

Grau de
Cap. / Agrup. Orgamento Executado Execuc3o

Receitas
Rendimentos da propriedade 05 7 964 600 7963514 100%
Venda de bens e servigos correntes 07 2399401 2 399 400 100%
Outras receitas correntes 08 7 722 000 7717 354 100%
Ativos Financeiros 11 290573 210 91916573 32%
Saldo da geréncia anterior 16 34 713275 34713 275 100%
Despesas 7444194 5011 362 67%
Despesas com o pessoal 01 5310618 4948 559 93%
Aquisi¢cdo de bens e servigos 02 88 739 49 229 55%
Juros e outros encargos 03 4200 806 4143 049 99%
Outras despesas correntes 06 318 290 278 195 87%
Aquisi¢do de bens de capital 07 39 560 000 35811431 91%
Ativos Financeiros 09 202 795 839 90 000 000 44%
Passivos Financeiros 10 7 964 600 7963514 100%

O total de receitas cobrado em 2023 ascendeu a € 144,71 milhdes, sendo que 41,5% deste
montante foi relativo a liquidacdo do CEDIC (constituido no final de 2022) e ao reconhecimento
do “Saldo de Geréncia” de 2022.

O grau de execugao das Receitas Correntes atingiu, no ano de 2023, 100% do orgamento
corrigido.

A execucdo ocorrida na rubrica “Venda de bens e servigos correntes” é relativa a venda de
imoveis, sendo a receita no final 2023 de € 2,399 milhdes.

A rubrica “Outras Receitas Correntes” apresenta uma execugao de € 7,717 milhdes, resultante,
essencialmente, do reembolso de IRC (€ 7,584 milhdes).

Nas Receitas— “Ativos Financeiros”, a execuc¢do registada é essencialmente relativa a
recuperacdo de crédito (€ 26,418 milhdes), a liquidagao do CEDIC constituido no final de 2022
(60 milhdes de euros) e ao resgate de unidades de participagdo do fundo Imonegdcios
(€ 5 milhdes). Esta rubrica apresentou uma execu¢do de 31,6% face ao orgamentado, em
virtude de ndo se ter realizado a alienagdo das UPs do fundo Imonegdcios (receita
orcamentada em € 189,5 milhGes). Expurgando esta situagdo, a execugdo desta rubrica foi de
94,05%.

O montante de € 5,011 milhdes executado na rubrica "Despesas com o pessoal”, encontra-se
abaixo do estimado para o ano, em parte devido a execug¢do de apenas 12,6% do montante
orcamentado na rubrica de indemnizagdes.

Relativamente as despesas que compdem a “Aquisicdo de bens e servigos correntes”, o
montante executado no ano de 2023 atingiu os € 4,949 milhdes, contra os € 5,811 milhdes
registados no ano de 2022. A execucdo deste agrupamento assenta em grande parte (mais de
75%), em duas rubricas: “Mercadorias para venda” e “Outros Trabalhos Especializados” (15,0%

e 60,8% respetivamente). %
>

i
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A rubrica de “Juros e outros encargos” inclui comissdes e despesas bancarias, bem como as
despesas com comissdes da CMVM e EURONEXT/ Interbolsa.

A rubrica “Outras despesas correntes” regista, no final de 2023, um montante de € 4,143
milhdes relativos, essencialmente, a impostos e taxas.

Nas Despesas de Capital a rubrica relativa a “Aquisicdo de bens de capital” registou uma
execugdo de € 278,2 mil, dos quais destacamos € 33 mil referentes a aquisicdo de uma viatura,
€ 110 mil na compra de imoveis ao Banco Efisa (decorrente do processo de liquidacdo) e € 116
mil na aquisicdo de material informatico.

No que diz respeito a despesa com “Ativos Financeiros”, o orgamento corrigido de € 39,560
milhdes incluiu dotacdo para CEDIC's (Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo) e
contingéncias diversas. Durante o ano de 2023 esta rubrica registou uma execugdo de € 35,811
milhdes, dos quais € 35 milhGes sdo aquisicdo de CEDIC’s (conforme Despacho n.2 14343/2022
de 15 de dezembro), aquisicdo de créditos ao Banco Efisa (liquidado em dezembro), no
montante de € 744,1 mil, subscrigao de obriga¢des titularizadas, resultantes do processo de
liquidagdo do Banco Efisa, no montante de € 138,8 mil, suprimentos a participada Paldcio da
Aguias, € 60 mil e realizagdo de capital do Fundo Vega, € 7,3 mil.

A rubrica “Passivos Financeiros” regista uma execugdo de € 90 milhdes, referente a
amortizacdo parcial de um empréstimo, junto da DGTF.

2. Gestdo do Risco Financeiro

A PARVALOREM ndo recorre a financiamentos de InstituicGes Financeiras. As suas
necessidades sdo, na componente ndo coberta por receitas/recebimentos proprios,
asseguradas, exclusivamente, por empréstimos do seu acionista, o Estado, através da DGTF.

A carteira de financiamentos em curso estd intrinsecamente ligada a reprivatizagdo do BPN e
medidas subjacentes a mesma, determinadas pelo Despachos de Sua exceléncia o Senhor
Secretério de Estado do Tesouro e Finangas n.2 739/10-SETF, de 19 de julho, n.2 875/10-SETF,
de 19 de agosto, e n.2 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro.

Anos 2023 2022 2021 2020 2019
Encargos Financeiros (m€) 73071 67 056 60493 60 430 85211
Taxa Média de Financiamento (%) 1,46% 1,47% 1,48% 1,48% 2,06%

A PARUPS foi incorporada por fusdao na PARVALOREM em 4 de agosto de 2022, incluindo os
seus financiamentos e respetivos encargos financeiros a partir dessa data.

3. Limite de crescimento do endividamento
Nos termos definidos no n.2 1 do artigo 352 da Lei n.2 24-D/2022, de 30 de dezembro (Lei do

Orgamento do Estado para 2023), apurado nos termos da formula disposta no n.2 1 do artigo
1342 do Decreto-Lei n.2 10/2023, de 8 de fevereiro (DLEO 2023), o crescimento do

endividamento é o seguinte:
<
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Variacdo do Endividamento {execucio)

2023 2022
Valores (€)

Capital estatutdrio ou social realizado e outros inst. de capital préprio 50 000 50 000

Financiamento Remunerado
Novos investimentos com expressdo material em 2023
Varia¢do do Endividamento

4 960 350 830 5056 227 012
0
-1,9%

Em 2023 ocorreu o reembolso parcial de um dos mutuos em 95.876.122 euros (cash e dagdo).

4. Prazo Médio de Pagamento (PMP)

PMP 2023

Prazo (dias) 32

Variacdo 23/22
2022
_ Valor %
34 -2 -6%

Conforme definido no Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio, os atrasos da PARVALOREM,
nos pagamentos (arrears), sdo os constantes do quadro seguinte:

Dividas vencidas

Valor (€)

Valor das dividas vencidas de acordo com o
arte 12 DL 65-A/2011 (€)

0-90 dias 90-180 dias 180-365 dias > 360 dias
Aquisi¢gdes de bens e servigos 1442,14

Aquisi¢cdes de capital

Total 1442,14 - - =

5. Diligéncias tomadas e resultados obtidos no 4mbito das recomendacdes da acionista.

A prestagdo de contas de 2022 foi aprovada em Assembleia Geral de 31 de julho de 2023,
tendo o acionista efetuado as seguintes recomendacgdes:

Recomendacgdes

“Deve a Parvalorem manter, no relatério trimestral de
execugdo orgamental, um capitulo com a evidéncia da
redugdo de encargos decorrente do processo de rescisdes
por mutuo acordo, incluindo a evolugdo do nimero de
trabalhadores em cada trimestre de 2021, 2022 e 2023, os
impactos anuais decorrentes das rescisGes, bem como a
evidéncia da respetiva execugdo, nos termos do despacho
n2 179/2021-SEFin, de 30 de julho”

“Deve a Parvalorem continuar a promover a liquidagdo ou
alienagdo das participagbes sociais cuja manutengdo na
carteira ndo se justifique”

Diligéncias e Resultados obtidos

No relatério de execugdo orgamental trimestral foram
apresentados quadros, com a evolugdo do nimero de
trabathadores em cada trimestre de 2021, 2022 e
2023, os impactos anuais decorrentes das rescisbes, e
ainda a evidéncia da respetiva execugdo orgamental

Em 2023 a Parvalorem continuou a promover a
valorizagdo das sociedades por si controladas a fim de
promover a alienagdo destas, bem como continuou a
acompanhar processos de liquidagdo em curso ou a
diligenciar pela alienagdo de participagdes minoritarias
em Paises Estrangeiros

= %
<C
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6. Diligéncias tomadas com vista a solucionar as situacdes subjacentes a emissao de reservas
na ultima Certificacdo Legal das Contas (se aplicavel)

As Certificacbes Legais de Contas relativa as demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas da PARVALOREM, S.A., de 2022 (ambas emitidas em 26 de julho de 2023 pela
Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A.) ndo apresentam Reservas.

7. Remunerag¢des/honorarios (Apéndice 1)

Cumprimento das Orientagdes Legais Cumprido JiideALl U S
f
Remuneragdes Sim Ndo N.A. Quantificacgol fustificachio
Mesa da Assembleia Geral
Aplicagdo das orientagdes relativas as remuneragdes X 100%

vigentes em 2023

Conselho de Administracdo

Aplicagdo das orientagdes relativas as remuneragdes X 100%
vigentes em 2023

Fiscalizacdo

Aplicagdo das orientagdes relativas as remuneragdes X 100%
vigentes em 2023

SROC / Auditor Externo

Aplicagdo das orientagdes relativas as remuneragdes X 100%
vigentes em 2023

8. Artigos 32.2 e 332 do Estatuto de Gestor Ptiblico

Cumprido

c A > Ses Legai
umprimento das Orientacdes Legais Sl NG S RNAT

Justificacdo

Conselho de Administragdo — Ndo utilizagdo de cartGes de
crédito nem outros instrumentos de pagamento por gestores X
publicos, tendo por objeto a realizagdo de despesas ao servico

da Empresa

Conselho de Administracdo — Nao reembolso a gestores
publicos de quaisquer despesas que caiam no ambito do X
conceito de despesas de representagdo pessoal

a) A Empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente a
ndo utilizagdo de cartdes de crédito da empresa e/ou de outros instrumentos de pagamento
por parte dos gestores publicos.

b) A Empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente
ao ndo reembolso aos gestores publicos de quaisquer despesas que caiam no ambito do
conceito de despesas de representagdo pessoal.

¢) Os gastos associados a comunicagdes s3o os seguintes:

Gastos com Comunicagdes em 2023 (€]

Membro do Conselho de Administragdo Plafond Mensal Valor o
A Observagoes
Definido Anual
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres 80 720 -
Filipe Carlos Mendes de Sousa 80 723 -
Susana Cristina Vaz Velho Larisma 80 614 -
2.058 Qj
%/ ’] .
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d) Os gastos com combustivel e portagens sao os seguintes:

Plafond Gastos anuais associados a Viaturas 2023 (€)
Membro do Conselho de _ Mensal
Administracao Combustivel ' compustivel  Portagens Total | Observagdes
e Portagens

Sofia Brigida Correia dos Santos de

Margal Teixeira Furtado Torres ) 574 e pas

Filipe Carlos Mendes de Sousa 477 2921 794 3715

Susana Cristina Vaz Velho Larisma 406 2 558 920 3478
12 785

Nota: fixa-se em um quarto do valor do abono mensal para despesas de representagdo, o valor maximo de combustivel e portagens afeto
mensalmente as viaturas de servigo, nos termos do n? 3 do art.2 332 do EGP.

9. Despesas ndo documentadas ou confidenciais

N&o existem despesas ndo documentadas ou confidenciais nas contas da entidade.

10. Relatério sobre remuneragdes pagas a mulheres e homens

Em maio de 2024 foi atualizado o relatério sobre a diferenca salariat entre homens e mulheres,
e encontra-se disponivel para consulta no sitio da internet em:
Relatdrio sobre a diferenca salarial entre homens e mulheres

11. Plano para Igualdade

O Relatério de Diagndstico 2022/2023 e Plano para a lgualdade 2024 da PARVALOREM, de
caracter anual, foi atualizado em maio de 2024.

No mesmo periodo e dando cumprimento a obrigacdo legal determinada pelo artigo 7.2 da Lei
n.2 62/2017, de 1 de agosto, foi comunicado as ComissGes competentes, em concreto a (i)
Comissdo para a Cidadania e igualdade de Género (CIG), a (ii) Comissdo para a lgualdade no
Trabalho e no Emprego (CITE) e ao (iii) Sistema de Informagdo da Organizagdo do Estado (SIOE),
inserido na Dire¢do-Geral da Administragdo e do Emprego Publico (DGAEP).

Encontra-se disponivel para consulta no sitio da internet em:
Relatoério de Diagndstico 2022/23 e Plano para a lgualdade 2024

12. Plano de Gestdo de Riscos de Corrupcdo e Infragcbes Conexas e Relatorio anual

A PARVALOREM tem implementado um sistema de controlo interno que responde as
exigéncias do Mecanismo Nacional Anticorrupgdo (MENAC), que entrou em vigor em 2022,
nomeadamente através de um Plano de Prevengdo de Riscos de Corrupgdo e Infragdes Conexas
(PPR), assim como o Codigo de Conduta e canais de denuncia estatuidos e tem vindo a
implementar agdes de formacdo acerca da tematica da corrupgdo e infragdes conexas.

Estd criada uma Comissdo de implementagdo e Manutengdo (CIM) do PPR, integrada por
representantes de varias areas, que retine com periodicidade trimestral, para apresentagdo e
discussdo de temas relacionados com o PPR. %

<y
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Sdo feitas analises periodicas e emitidos relatérios regulares com a avaliagdao do PPR, em abril
(relatorio anual) e em outubro (relatério intercalar). Os relatérios estdo publicados no sitio
institucional da empresa e sdao enviados para o MENAC, para a Diregdo-Geral do Tesouro e
Financas (DGTF) e para a Inspecdo-Geral de Finangas (IGF). No ano de 2023, os relatdrios ndo
tiveram irregularidades a reportar

Os relatérios encontram-se disponiveis para consulta no sitio da internet em:
Relatério de avaliagdo anual do PPR

13. Contratacgdo ptiblica

Cumprido

X ol :
Cumprimento das Obriga¢des Legais sim N3o N A.

lustificagdo

O regime de contratagdo publica ndo é

Contratagdo Publica N. A. aplicavel 3 PARVALOREM

14. Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP)

N&o aplicavel.

-

S =

1

\
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15. Eficiéncia operacional e evolugédo dos gastos operacionais (previstas no artigo 133.2 do
DLEO 2023)

Milhares de Euros

{0} EBITDA (5 505) {29 836} (14 155} (9484) 8650 -61,1% 3979  -42,0%
{1} CMVMC 6409 7117 2705 6082 3705  137,0% 327 S,4%
{2} FSE 3933 9089 3509 5109 423 121% (1176) -23,0%
{3} Gastos com o pessoal 4710 7444 8848 8922 {4137) -458% {4212) -472%
i. Relativos aos drgdos sodais b 229 285 176 161 S3 30,0% 67 41,9%
ii. Efeito do cumprimento de disposicdes legais » o - = >
iii. Efeito do acordo para a melhorla do rendi {d hos de
15/12/2022 ¢ 12/5/2023, SET e SEF) * g : & :
iv. Valorizagdes drias que sejam obrigatdr. i 0 11 192 59 531,2% (122} -633%

v. Efeito do absentismo e dos gastos com indemnizagdes pagas por
rescisdo (excepto por mutuo acordo) a)
(4} Gastos com o pessoal sem os impactosiav 4411 7159 8661 8569 (4249) -49,1% {4158) -485%
(5) impactos nos gastos decorrentes de fatores excecionais L 70 E - (70} -100,0%
{6) Gastos Operacionais para efeitos do apuramento da eficiénda

operacional {1) +(2) + {3) - (5) 15052 23650 15062 20043 (8§ -01% (4990} -24,9%

{?) Volume de negédios (VN) 7196 9106 5127 9994 2069 40,4% {2798) -280%
Subsidios a exploragio - - 5 d
tndemnizagGes compensatdrias = s a =

{8} Perda de receita decorrente de fatores excecionais b} 5 o > >

L?ev’::;l‘:lc:; r:;)go’dos para efeitos do apuramento da eficiéncia 71% 9106 5127 9004 2069 40,4% (2798  -28.0%

{10) Peso dos Gastos/VN = (6)/(9) 209,2% 259,7% 293,8% 200,5% -0,5%  -0,2% 178,4% 88,9%

i. Gastos com Deslocagdes e Alojamento 31 69 30 32 1 2,8% (1) -3,4%

ii. Gastos com Ajudas de custo 8 20 7 8 1 21,0% (0) -0,3%

jii. Gastos associados 3 frota automavel * 114 161 121 212 {n -5,6% {97) -46,0%

iv. Encargos com contratagdo de estudos, pareceres, projetos e 115 807 114 149 1 0.6% (34)  -23.0%

consultoria

:’l::){:;alzg;: gastos = {i) + {ii) + (ii1) +{iv), cfr alinea c) n 24 artogo 133.¢ 268 1057 72 201 @ 4% (33 -23.1%

N2 de viaturas (frota Parvalorem + outras frotas) 18 16 19 34 {1) -5,3% (16) -47,1%

' Conforme disposto na a'inea al don 23 do artigo 133 Tdo DLED 2023

" Seapl civeis, o5 impactas [des d te da crise litica} e os impactos por ‘mpas ges legais deverdo ser dev damente justificados, nos termos do artiga 133 2 do DLEO 2023, bem

como quantificados e discrim nados relativamente au d-ferentes rubricas de gastos/custos , vendas e servigos prestados

" 0s gastos com as viaturas deverdo inciuir:rendas/amartizagdes ‘nspedes, seguras, portagens, combustivels efou eletricidade, 30 reparagio, p icos, taxas e mpastos

16. Recursos humanos e massa salarial (artigo 1312 do DLEO 2023)

Ne Orgdos Sociais (OS) 9 9 9 - 0,0%
Ne Cargos de Diregdo (CD) 10 10 12 (2) -16,7%
Ne Trabalhadores (sem OS e sem CD) 72 72 77 (5) -6,5%
Total 91 91 98 {7) -7,1%
Ne Trabalhadores / N¢ CD 720% 720% 642% 78% 12,2%
Gastos ¢/ Pessoal/Total (OS+CD+T) 51763 81 802 90 284 (38 522) -42,7%

Despachos de 15-12-202:

12-5-2023, SET e SEF

Taxa de atualizagdo da massa salarial (2023-2022) 6,1%
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17. Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

Foi prestada informagdo a DGTF, através do formuldrio do SISEE para o efeito, sobre os
montantes e as entidades em que se encontram aplicadas a totalidade das disponibilidades da
PARVALOREM, incluindo receitas proprias e aplicagdes financeiras.

A PARVALOREM foi parcialmente dispensada do cumprimento do Principio da Unidade de
Tesouraria para 2023, através do Despacho da Agéncia de Gestdao da Tesouraria e da Divida

Publica - IGCP, E.P.E., n.2 281/2022, de 21 de abril.

IGCP 12 trimestre € 22 trimestre € | 32 trimestre € 42 trimestre €

Disponibilidades 97 934 233 102 092 398 113 847 902 2332444
Aplicagbes financeiras 0 0 35 000 000
Total 97934 233 102 092 398 113 847 902 37 332444

Banca comercial * 12 trimestre €
Banco BIC Portugués, S.A. 1976 216
Banco Efisa, S.A. 9432
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 124 926
Banco Comercial Portugués, S.A. 54 786
321 Crédito 1182
Total 2 166 542
Juros auferidos ** 0,00

22 trimestre €

1271921
9432
130923
54529
1166
1467 971
0,00

32 trimestre €

3857395
0

133 687
54 241
1151
4046 474
0,00

42 trimestre €

1945 669
0

153 443
41873

0

2 140 985
0,00

* Identificar a instituigdo junto da qual se encontram as disponibilidades e/ou aplicagdes financeiras, acrescentando as linhas necessarias
** |dentificar os juros auferidos (em termos acumulados, desde 1-1-2017) de todas as aplicagdes financeiras que se encontram junto da BC

18. Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas nos Gltimos trés anos

N&o foram dirigidas a Empresa quaisquer recomendag0es resultantes de auditorias conduzidas
pelo Tribunal de Contas durante os ultimos trés anos.

19. Demonstragdo nao financeira

N&o aplicavel.
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20. Informag3o divulgada a 31 de dezembro de 2023 no sitio da internet do SEE (portal da
DGTF)

Divulgagdo
Informagdo a constar no Site do SEE Data Comentarios
S/N/N.A. ML
Atualizagdo

Estatutos S 04/2024 -
Caracterizagdo da Empresa S 04/2024 -
Fungdo de tutela e acionista S 03/2015 -
Modelo de Governo / Membros dos Orgdos Sociais:

- Identificacdo dos Orgdos Sociais S 04/2024 Dados do R&C de 2022

- Estatuto Remuneratdrio Fixado S 04/2024 Dados do R&C de 2022

- Divulgagdo das remuneragdes auferidas s 04/2024 Dados do R&C de 2022

pelos Orgdos Sociais

- {dentificagdo das fungdes e
responsabilidades dos membros do S 04/2024 Dados do R&C de 2022
Conselho de Administragdo

- Apresentagdo das sinteses curriculares

dos membros dos Orgdos Sociais 2 La 2020 Dadosido fE:Ce 2022
Esforgo Financeiro Ptblico N.A. - -
Ficha Sintese S 04/2024  Dados do R&C de 2022
Informacdo Financeira histdrica e atual S 23;;48 Atualizados periodicamente
Principios de Bom Governo
Regulamentos’ Int.er.nos e Externos a que a 5 04/2024 Dados do R&C de 2022
Empresa estd sujeita
Transa.goes Relevantes com entidades s 04/2024 Dados do R&C de 2022
relacionadas
Outras transagdes S 04/2024 Dados do R&C de 2022
Analise da sustentabilidade da empresa nos dominios:
- Econdmico S 04/2024 Dados do R&C de 2022
- Social S 04/2024 Dados do R&C de 2022
- Ambiental S 04/2024 Dados do R&C de 2022
Avaliacdo do Cumprimento dos Principios de s 04/2024 Dados do R&C de 2022
Bom Governo
Cédigo de Etica S 04/2024 Dados do R&C de 2022

Na presente data a informacgdo estd divulgada no sitio institucional da PARVALOREM e na
plataforma SISEE (Sistema de Informagdo do Setor Empresarial do Estado).

O Relatério e Contas de 2023 sera igualmente disponibilizado no SISEE, assim como a
atualizagdo e divulgag¢do de toda a informagdo dai decorrente.

4
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Apéndice 1

1 - Mesa da Assembleia Geral

2022-2024 Presidente Maria Jodo Dias Pessoa de Araujo 575,00 1150,00
2022-2024 Secretaria Madrio José Alveirinho Carrega 375,00 750,00
1.900,00

2 - Conselho de Administragao

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres 'V S 5966,48 2 028,60
Susana Cristina Vaz Velho Larisma % S 8 4057,21 1622,88
S 8 - -

Filipe Carlos Mendes de Sousa
"' Foi autorizada a Presidente do Conselho de Administragio, eleita, a optar pelo vencimento do lugar de origem, nos termos do n? 8 do artigo 282 do EGP, tendo sido fixado,
o valor iliquido de 5.791,58€, pago em 14 vezes p/ ano, acrescido de despesas de representagdo, no valor de 1.969,14€, pago 12 vezes p/ ano. Em 2023 a remuneragio

mensal bruta foi atualizada.
"' Remuneragio auferida enquanto vogal executiva, a partir da concretizagdo da fusdo, por incorporagdo, da PARUPS, na PARVALOREM, em 4 de agosto de 2022. Em 2023 a

remunera¢do mensal bruta foi atualizada.

Designagio OPRLO ou Opgio pela m
ntidade
orma | Data Inicio : ‘
de Funcgoe:s N rigem

Sofia Brigida Correia dos
2022-2024  Presidente  Santos de Marga! DUE  03/08/2022 Sim [« D DUE-03/08/2022 2

Teixeira Furtado Torres

Susana Cristina Vaz .
2022-2024 Vogalll st s on OUE  03/08/2022 Sim na na  DUE-03/08/2022 2
2022-2024 egnl  MEEERLETEEEE e | cemerire | n.a na DUE-03/08/2022 2

Sousa

V. Resolugdo (R)/ Assembleia Geral {AG) / Deliberagdo Unanime por Escrito {DUE] / Despacho (D)

"'~ Opgido pela remuneragdo do lugar de origem - prevista no n2 8 do artigo 282 do £GP, Entidade pagadora  O/D: Origem/Destino
3. vogal executiva desde 4 de agosto de 2022, data da concretizagio da fusio por incorparagao da PARUPS na PARVALOREM

"' Caixa Geral de Depdsitos

-1

%/
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Membro do Conselho de Administragio

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira it P Administradora i :

RTrEr D BANCO EFISA (em Liquidagéo) Liquidatsria ** Publico DUE-30/09/2022
S KT RO OIS QUG AL 8PN SERVICOS, ACE Presidente C.A. Publico  AG-14/12/2020
furtado Torres

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira PARPARTICIPADAS Vogal C.A. publico AG-28/07/2022 *
furtado Torres

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira IMOFUNDOS Vogal CA. Puablico DUE-08/11/2022
furtado Torres

Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS Vogal C.A. Publico AG-28/07/2022 *
Susana Cristina Vaz Velho Larisma 8PN SERVICOS, ACE Vogal C.A. Publico AG-14/12/2020
Susana Cristina Vaz Velho Larisma IMOFUNDOS Vogal C.A. Publico DUE-08/11/2022
Susana Cristina Vaz Velho Larisma BANCO EFISA (em Liquidagio) ‘2:;::;‘;:::"[3 Publico  DUE-30/09/2022
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS Presidente C.A. Publico AG-28/07/2022 *
Filipe Carlos Mendes de Sousa IMOFUNDOS Presidente C.A. Publico DUE-08/11/2022

A Administrador o

Filipe Carlos Mendes de Sousa BANCO EFISA {em Liquidagdo) Uguidatsrio ** Publico DUE-30/09/2022
Filipe Carlos Mendes de Sousa BPN SERVIGOS, ACE Vogal C.A. Publico AG-14/12/2020

* QOinicio de fungdes deste segundo mandato ficou condicionado a respetiva autorizagdo pelo Banco de Portugal, que ocorreu em 5 de janeirc de
2023.
** Fungdo exercida até 18 de dezembro de 2023, data em que ocorreu a hiquidagdo efetiva do BANCO EFISA

Varidvel | Valor Bruto
(2) (3)=(1)+(2)

Sofia Brigida Correta dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres 108172,16 463,68 108635,84 4 797,00 103 838,84
Susana Cristina Vaz Velho Larisma '3 75 869,78 297,84 76 167,62 3 408,00 72 759,62
Fitipe Carlos Mendes de Sousa - - - - -
Total Total Total
184 803,46 8 205,00 176 598,46

(1} Remunerag3o fixa corresponde ao vencimento + despesas de representacio (sem redugdes) + subsidio de férias + subsidio de natal

(2) Remuneragdo vardvel diz respeito ao pagamento de subsidio de estudos para descendentes/infantil

(4) Redugdo prevista no artigo 122 da lei n? 12-A/2010, de 30 de junho

(5) Vencimento + Despesas de Representagdo + SF + SN + Redugdo Remuneratoria

{a) Remuneragdo auferida enquanto vogal executiva, a partir da concretizagdo da fusdo, por incorporagdo, da PARUPS, na PARVALOREM, em 4 de agosta de 2022

Beneficios Saciais {€)

‘Membro do Conselho de Administra¢io

Teixeira Furtado Torres 8,94 1993,62 CGA 35 209,91 - - SRC + SAT  1506,16

Susana Cristina Vaz Velho Larisma @/ 8,94 1993,62 SS 17 417,78 1490,34 - SRC + SAT  1356,68

Filipe Carlos Mendes de Sousa o = = o = - SRC 1000,00
Total Total Total Totat Total Total

3987,24 52 627,69 1490,34 0,00 386284

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal

SS - Seguranga Social / SAT - Seguro de Acidentes de Trabalho / SRC - Segura de Responsabilidade Civil / CGA ~ Caixa Geral de Aposentagdes
3) Remuneragdo auferida enquanto vogal executiva, a partir da concretizagdo da fusdo, por incorporagio, da PARUPS, na PARVALOREM, em 4 de agosto de 2022

O Estatuto do Gestor Publico prevé a possibilidade de pagamento de prémios de gestdo desde

que verificadas as condigdes previstas na Portaria n.2 317-A/2021, de 23 de dezembro. Os
contratos de gestao foram ja submetidos e encontram-se em apreciagao.
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PARVALOREM, S.A.

Montantes pagos por outras empresas em relagdo de dominio ou de grupo

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal PARPARTICIPADAS -
Teixeira Furtado Torres
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS 89 112,67 748,32 89 860,99 4 008,86 85 852,13

Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS n.a. na. na. n.a. n.a.

Filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS 20 460,34 SRC + SAT 1374,22
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS n.a. n.a. n.a. na, SRC 1.000,00

Sofia Brigida Correia dos Santos de
Margal Teixeira Furtado Torres
SAT - Segura acidentes trabalho / SRC - Seguro responsabilidade civil

PARPARTICIPADAS n.a n.a. n.a, n.a. SRC 1.000,00

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Temxeira Furtado Torres L N NA. Outra NA NA 0 0 NA
Filipe Cartos Mendes de Sousa 5 N NA. Outra NA NA ] 0 NA
Susana Cristina Vaz Velho Larisma s N NA Outra NA NA 14 0 NA

[1) As viaturas s3o propniedade da PARVALOREM

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal
Teixeira Furtado Torres

Filipe Carlos Mendes de Sousa - - - B = =

Susana Cristina Vaz Velho Larisma - - ~ . = =

i{/
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PARVALOREM, S.A.

3 - Fiscalizagao

Conselho Fiscal

2022 - 2024 Presidente Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira 03/08/2022 2
2022 - 2024 Vogal José Miguel Alecrim Duarte DUE 03/08/2022 500 2
2022 - 2024 Vogal Maria Onilda Maia Condegas Oliveira Sousa DUE 03/08/2022 500 2
2022-2024 Vogal Suplente  Nelson Manuel Costa dos Santos DUE 03/08/2022 - 1

Legenda (1) - Resolugdo (R} / Assembleia Geral (AG} / Deliberagdo Unénime p Escrito (DUE) / Despacho (D)

Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira 10.500,00
José Miguel Alecrim Duarte 7.600,00
Maria Onilda Maia Condegas Oliveira Sousa 7.000,00
Nelson Manuel Costa dos Santos -
24.500,00
ROC/FU
l ‘ ‘. | I
Revisor gr?gc&L:sasoaados ARLTELD
# t
2023 - 2025 Efetivo - Representada por: DSUE  28/07/2023 19.250 1 1
Anabela Vaz Borges

(1) Assembleia Geral {AG) / Deliberagdo Unamime p Escrito (DUE) / Despacho (D)
{*) Este valor inclul a CLC e o Relatério sobre a Proposta do Orgamento

1358 20160968

BDO & Associados, SROC, Lda.
- Representada por: Anabela Vaz Borges

Valores sem IVA

4 - Auditor Externo

BDO & Associados, SROC, Lda. 20161384  28/07/2023 1 1

BDO & Associados, SROC, Lda. 90.750 90.750
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PARVALOREM, S.A.

Apéndice 2
Cumpriment Y < Cumprims
/N /
Objetivos de Gestdo Justificagdo no ponto 1 - COL
Estratégicos S
Especificos S

Setoriais {quantitativos)

Metas a atingir constantes no PAO 2023

Dada a sua natureza e
enquadramento a
PARVALOREM ndo realiza
investimentos

Investimento

Nivel de endividamento

Receita cobrada:

Grau de execu¢do do orgamento carregado € 144,7 milhdes e
no SIGO / SOE 5 TS Justificagdo no ponto 1 - COL

€ 140,2 milhdes

Gestdo do Risco Financeiro 5 1,46% lustificagdo no ponto 2 - COL

Limites de Cresci to do Endivid 5 Justificagdo no ponto 3 - COL

Evolugdo do PMP a fornecedores 5 PMP de 32 dias

Divulgagdo dos Atrasos nos Pagamentos 5 N3o existem pagamentos em
("Arrears") atraso

Recomendagdes do Acionista na dltima
aprovagio de contas

Evidéncia da redug¢do de encargos
decorrente do RMA

Promogdo da liguidagdo ou alienagdo das
participages sociais detidas

As CLCs (contas
individuais e
consolidadas) da
PARVALOREM, S.A. de
2022 ndo apresentaram
Reservas

Remuneragdes/honorarios

S Justificagdo no ponto 5 - COL

S Justificagdo no ponto 5 - COL

Reservas emitidas na ultima CLC S

g:)\z-areduqoes remuneratorias vigentes em s 100%

EGP - Artigo 32.2 e 33.2 do EGP

A Empresa cumpre o
EGP

A Empresa cumpre o

Nao utilizagdo de cartdes de crédito 5

N&o reembolso de despesas de

representagdo pessoal EGP
A DSUE de Eleigdo do C.A. de
Valor maximo das despesas associadas a QRS F G 80h€/m~es.
S 5 Os encargos com comunicagdes
comunicagdes i
sao suportados pela
PARVALOREM
Assim como 1/4 valor mensal ?
das despesas de representagdo.
Valor maximo de combustivel e portagens S Os encargos com combustivel e O}]
afeto mensalmente as viaturas de servigo portagens associados a viaturas
sdo suportados pela .
PARVALOREM

</
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Cumprimento das Orientagd Cumprimento
2023 S/ N/ N.A
D nao doc!

p

confidenciais - n.2 2 do artigo 169 do RISPE
e artigo 11.2 do EGP

Proibi¢do da realiza¢do de despesas ndo
documentadas ou confidenciais

Promogdo da igualdade salarial entre
mulheres e homens - n.2 2 da RCM n.2

S 100%

18/2014

Elaboragdo e divulgagdo do relatdrio sobre Relatdrio sobre a Relatério de 2024

as remuneragdes pagas a mutheres e S diferenca salarial entre  disponivel no sitio da internet.
homens homens e mulheres Elaboragdo de 3 em 3 anos

Relatério de avaliagdo intercalar
Relatério de avaliacdo  do Plano elaborado em outubro

- . . anual do Plano de de 2023 e Relatorio de
Elaboragdo e divulgagdo do relatério anual e s R
B Ry N S Prevencdo de Riscos de  avaliagdo anual do Plano
P § P Corrupcdo e Infracdes  elaborado em abril de 2024.
Conexas Ambos estdo disponiveis no

sitio da internet.

Contratag¢do Publica

Aplicagdo das normas de contratagio O Regime da
abli N.A. Contratagdo Publica ndo
Pt peis APl ¢ aplicavel 3 Sociedade

Aplicagdo das normas de contratagio O Regime da
N.A, Contrata¢do Pablica ndo

AUl R s é aplicavel a Sociedade

Contratos submetidos a visto prévio do TC NA. N3o existiram

Adesdo ao Sistema Nacional de Compras
N.A.
Publicas
Ver quadro "Eficiéncia
Gastos operacionais das empresas publicas operacional e evolugdo
dos gastos operacionais”

A e A G e ] [ N ) P | [ ] S LS ]
A Sociedade foi
parcialmente
dispensada do
Principio da Unidade de Tesouraria do cumprimento do
Estado (artigo 28.2 do DL 133/2013) Principio da UTE para
2022, através do
Despacho do IGCP, n.2
281/2022, de 21 de abril

Disponibilidades e aplicagdes centralizadas

no IGCP > gl
Dlspom!)lludades e aphcagdes na Banca s 2.140.985,13 eur
Comercial

luros auferidos em incumprimento da UTE e NA

entregues em Receita do Estado

Auditorias do Tribunal de Contas NA N3o existiram

Elaborag¢do do Plano para a igualdade Relatério de Diagndstico  Plano anual elaborado em 2023
conforme determina o art? 72 da Lei n? 2022/2023 e Plano para com medidas de agdo

62/2017, de 1 de agosto a lgualdade 2024 referentes ao ano 2024

Apresentacdo da demonstragdo ndo

financeira L it

= A
<
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https://www.parvalorem.pt/sites/default/files/2024-04/relatorio_de_avaliacao_anual_do_ppr_da_parvalorem_abr2024_0.pdf
https://www.parvalorem.pt/sites/default/files/2024-06/relatorio_sobre_a_diferenca_salarial_entre_homens_e_mulheres_2023.pdf
https://prdweb01.parvalorem.pt:8443/sites/default/files/2024-06/plano_para_a_igualdade_2023_0.pdf

PARVALOREM, S.A.

5. DECLARACOES DE INDEPENDENCIA

=+ &

=

’
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PARVALOREM, S.A.

Anexo A — Declaracao de Independéncia - Presidente do Conselho de Administragdo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES declaro que,
nos exercicios sociais em que estive em fungdes, ndo intervim nas decisdes que envolveram os
meus préprios interesses, designadamente na aprovagao de despesas por mim realizadas,
conforme determina, designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de

outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 18 de abril de 2024

§> K." < ‘\‘/"“H

Presidente do Conselho de Administragdo

=0
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PARVALOREM, S.A.

Anexo A — Declaragdo de Independéncia — Administradora Executiva

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA declaro que, nos exercicios sociais em que estive
em fungbes, ndo intervim nas decisbes que envolveram os meus préprios interesses,
designadamente na aprovagdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 18 de abril de 2024

.

Administradora Executiva

=

T <
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PARVALOREM, S.A.

Anexo A — Declaragdo de Independéncia - Administrador ndo Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA declaro que, nos exercicios sociais em que estive em
fungBes, ndo intervim nas decisGes que envolveram os meus proprios interesses,
designadamente na aprovacdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 18 de abril de 2024

"R g

Administrador nao Executivo

<
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PARVALOREM, S.A.

6. DECLARACOES PREVISTAS NO ART. 152 DA LEI N2 8/2012 DE 21 DE
FEV. (ALT PELA LEI 22/2015)

=0
il/
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PARVALOREM, S.A.

Compromissos Plurianuais

Declaragao de compromissos plurianuais existentes em 31/12/2023

Mnisténo  ANANGAS
Entdade PARVALOREM, SA
Montante total de comprenissos plunanuais € 352 959,11

Nos termos da alinea a) do n® 1 do arugo 15° ¢a LCPA dedaro que 10005 05 compromissos plurianuais exstentes em 31 de Dezembro de 2023 se encontram
dewdamenie regislados na base de dados certal da entdade responsiwel pelo contiolo da axrcugao orgamental. pe'os sequintes monlantes globa s

Ang ANonlante

2024 302405 83€
2025 42250.32€
2026 4773.96€
2027 3529.00€

31ce Janerode 2024

g?‘" TM
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PARVALOREM, S.A.

Recebimentos em atraso

Declaragio de recebimentos em atraso existentes em 31/12/2023

Mnisténo  ANANGAS
Entidade PARVALOREM, SA

Montante lotal de recebimentos em avaso € 40.169,97

A Qassfcacio Cevedor Qevedor
N o eondre o Ooorgeail
5 1004 — MARA MADALEMA DA SLVA
! 22 - SCESLVA
2 2021 051004 5153745806 UFEFRESSO DA
NEOASFALTO -
3 61002 SEESB02 NDAGLOMASRALTIOCS
JNGLXCRAOVES
4 021 051004 515982075 T

31 de Janawo de 2024

< ¥ oot

Descngan

Nontarte

355 74€
8400.00€

17014 276

14.400.00€

Sangdes apicives pelo
atraso no pagarrenrto

=
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PARVALOREM, S.A.

Pagamentos em atraso

Declaragdo de pagamentos em atraso existentes em 31/12/2023

Mnisténo  ANANGAS
Entidade PARVALOREM, SA

hbriante tolal de pagamentos em atraso  €0,00

Sem pagamentos em atraso a declarar,

31 de Janeiro de 2024

B ¥ PR
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7. CERTIFICACOES

==
<
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Tel: +351 217 990 420 Av. da Repdblica, 50 - 10°
Fax: +351 217 990 439 1069-211 Lisboa
www.bdo.pt

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Parvalorem, SA (Parvalorem ou
Empresa), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total
de 455 713 milhares de euros e um total de capital proprio negativo de 4 856 162 milhares
de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 98 209 milhares de euros), a
demonstracao dos resultados, a demonstracao dos resultados e do outro rendimento
integral, a demonstragao das altera¢des no capital propric e a demonstragao dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstra¢des financeiras que inclui
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da Parvalorem, SA em 31 de
dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naqueta data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (I1SA) e
demais normas e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢oes financeiras” abaixo. Somos
independentes da Empresa nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme referido no relatério de gestao e na nota 2.5 do anexo as demonstrac¢ées
financeiras: (i) o capital proprio da Parvalorem € negativo no montante de cerca de

4 856 000 milhares de euros; e (ii) os passivos correntes, incluindo financiamentos
contraidos junto da Direcao-Geral do Tesouro e das Finan¢as (DGTF) com vencimento em
2024, no montante de cerca de 5 293 000 milhares de euros, excedem significativamente os
ativos correntes, pelo que nao se encontra assegurada a obtencao dos recursos necessarios
para a liquidagao das responsabilidades da Parvalorem exigiveis num periodo de 12 meses
apos a data do balango. Importa real¢ar que no ambito do processo de reprivatizagao do
Banco Portugués de Negocios, SA (BPN), acionista da Parvalorem, foi aprovada pelo

BDOC & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatoria do Registo Comercial de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nGrmero 29 e na CMVM scb o niimero 20161384,

A BDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, & membre da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada par
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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Despacho n.® 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a aquisicao pelo Estado Portugués,
através da Direcao-Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das acdes representativas do
capital social da Parvalorem, opera¢ao que se concretizou em fevereiro de 2012, passando
desde 2011 a Empresa a integrar o Setor Institucional das Administracdes Plblicas, nos
termos do codigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado
Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Empresa.
Desta forma, a capacidade da Parvalorem se manter em continuidade esta dependente da
manutencao do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convic¢ao do Conselho de
Administracao da Empresa que este apoio sera mantido. Estes acontecimentos ou condigdes
indicam que existe uma incerteza material que pode colocar duvidas significativas sobre a
capacidade da Empresa prosseguir em continuidade. A nossa opiniao nao € modificada em
relacado a esta matéria.

Enfases

As demonstragdes financeiras mencionadas no primeiro paragrafo da sec¢ao “Opiniao”
referem-se apenas a atividade da Empresa a nivel individual e foram preparadas para
aprovacao e publicacao nos termos da legislacao em vigor, conforme evidenciado na nota
2.1 do anexo as demonstragdes financeiras.

Conforme referido no relatorio de gestao, em abril de 2021 foi autorizada pela Tutela a
fusdo por incorporacao da Parparticipadas, SGPS, SA na Parvalorem, estando previsto que a
mesma ocorra no primeiro semestre de 2024, Adicionalmente, conforme referido na nota

35 do anexo as demonstracgdes financeiras, em maio de 2024 foi aprovada, mediante
Despacho da Tutela, a liquidagao do Fundo de Investimento Imobiliario Aberto Imonegdcios
e, consequente operacao de fusdo por incorporacdo da Imofundos, SGOIC, SA na Parvalorem,
fusdo esta que sera concretizada apos a fusdo da Parparticipadas, SGPS, SA na Parvalorem.

A nossa opiniao nao é modificada em relagdo a estas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram
maior importancia na auditoria das demonstragées financeiras do ano corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstrac¢des financeiras como
um todo, e na formacao da opiniac, e nao emitimos uma opiniao separada sobre essas
materias.

Nz
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Apresentamos de seguida as matérias relevantes de auditoria consideradas no anc

corrente:

Matéria relevante de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Imparidade de crédito das Outras contas a recebe

r

O reconhecimento da imparidade de crédito das
Qutras contas a receber, cujo saldo acumulado
em 31 de dezembro de 2023 ascende a cerca de
2 507 000 milhares de euros (2022; cerca de

2 515 000 milhares de euros), resulta de:

Analise Individual de todos os devedores com
responsabilidades superiores a 250 milhares
de euros, aos quais a Empresa efetua uma
analise especifica com recurso a fichas e
questionarios de imparidade preenchidos
pelas areas responsaveis pelo
acompanhamento dos créditos, tendo por
base uma metodologia de analise interna, a
qual considera entre outros aspetos os
colaterais das operagées;

Para o universo dos devedores que nao sao
sujeitos a analise individual {todos os
devedores com responsabilidades inferiores a
250 milhares de euros), € efetuada uma
andlise coletiva de crédito, que tem em
considera¢ao o cumprimento do plano de
reembolso definido, a existéncia de
reestruturacdes de contratos e a existéncia
de garantias reais associadas.

As divulgagdes relacionadas com esta matéria
constam das notas 2.4 d) ii), 2.5, 4 e 18 do
anexo as demonstracdes financeiras.

A resposta de auditoria envolveu, em sintese, a
realizacao dos seguintes procedimentos:

s Andlise do processo de calculo das
imparidades de crédito, incluindo controlos
existentes (se aplicavel), respetivas
politicas contabilisticas, metodologia e
principais pressupostos;

Anélise das variagdes do saldo da rdbrica
face ao periodo anterior;

Obtencao do mapa detalhado de
imparidades de credito a clientes e
reconciliagdo para os satdos contabilisticos;
Para uma amostra de clientes a analise
individual, recalculo da imparidade e
recolha de documentacao suporte
necessaria;

Para uma amostra de devedores nao
sujeitos a analise individual, recalculo da
imparidade e recolha de documentacao
suporte necessaria;

Para o universo dos devedores nao sujeitos
a analise individual, analise dos fluxos de
caixa passados, avaliacio da sua
antiguidade e da existéncia de garantias
reais associadas;

Circularizagao de advogados;

Reunides com os gestores de recuperagao
associados aos devedores selecionados na
amostra, obtencio de entendimento do
ponto de situagao dos créditos e
esclarecimentos a eventuais alteragdes da
estimativa face ao periodo anterior;
Reunides com a gestao para obten¢io de
entendimento do ponto de situagao dos
créditos a clientes, e esclarecimentos a
eventuais alteragdes da estimativa face ao
periodo anterior;

Conferéncia das divulgacdes efetuadas nas
demaonstragoes financeiras.
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Matéria relevante de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizacao dos imoveis, em Inventarios

Os Inventarios compreendem um conjunto de
iméveis cujo valor liquido, a 31 de dezembro

de 2023 ascende a 47 660 milhares de euros
(2022: 42 167 milhares de euros), os quais se
encontram valorizados ao menor entre o custo de
aquisicao e o valor realizdvel! liquido, que
corresponde ao valor de venda estimado com
base em avaliagdes elaboradas por peritos
externos.

As referidas avaliagdes incorporam um conjunto
de pressupostos que requerem validacao por
parte do orgdo de gestdo da Empresa,
considerando em particular as suas intencdes de
alienacéo destes ativos.

As divulgagoes relacionadas com esta matéria
constam das notas 2.4 g), 9 e 18 do anexo as
demanstragdes financeiras.

A resposta de auditoria envolveu, em sintese, a
realizagao dos seguintes procedimentos:

Andlise do processo de calculo das
imparidades de imdveis, incluindo
controlos existentes (se aplicavel) e
respetivas politicas contabilisticas;
Analise das variacdes do saldo da ribrica
face ao periodo anterior;

Para uma amostra representativa de
iméveis, efetuar uma andlise de
razoabilidade da valorizacao registada, com
base nas avaliacoes efetuadas pelos
avaliadores externos, que incluem a
metodologia e principais pressupostos
utilizados;

Analise do registo contabilistico
relativamente a um conjunto de vendas ou
incorporagbes ocorridas durante o exercicio
de 2023;

Verificagdo do registo dos avaliadores
externos junto da Comissdo do

Mercado de Valores Imobiliarios;
Conferéncia das divulgacbes efetuadas nas
demonstragoes financeiras.

Qutras matérias

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram
examinadas por outro revisor oficial de contas cuja certificacao legal das contas, datada de
26 de julho de 2023, foi emitida com uma incerteza material relacionada com a

continuidade.

Responsabilidades do érgao de gestiao e do orgao de fiscalizagdo pelas demonstrag¢oes

financeiras

0 orgao de gestdo é responsavel pela:

(i) preparacao de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicaoc financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Empresa de acorde com as Normas Internacionais de Reato Financeiro (IFRS) tal

como adotadas na Unido Europeia;
(ii)

termos legais e regulamentares aplicaveis;

elaboracao do relatério de gestao, incluindo o relatério de governo societario nos
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(iii) criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a
fraude ou a erro;

(iv) adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v) avaliacdo da capacidade da Empresa de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

0 drgao de fiscalizacdo é responsavel pela supervisao do processo de preparacao e
divulgagdo da informacgao financeira da Empresa.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de
seguran¢a, mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as (SA
detetara sempre uma distorcao material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisoes econémicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstrag¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
nao detetar uma distorcao material devido a fraude € maior do que o risco de nao
detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacao, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao
controlo interno;

(i) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Empresa;

(ifi) avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo orgao de gestao;

(iv) concluimos sobre a apropria¢do do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade da Empresa para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmes gque existe uma incerteza material, devemos chamar a
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atencao no nosso relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgacdes nao sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes s3o baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condices futuras
podem levar a que a Empresa descontinue as suas atividades;

(v) avaliamos a apresentacao, estrutura e conteldo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstra¢des financeiras
representam as transa¢des e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

(vi} comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o érgaoc de fiscalizacao,
entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as

conclusées significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de
controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacao constante
do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE QUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451°, n° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais,
somos de parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacao nete constante é concordante com as
demonstracoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao
sobre a Empresa, nao identificamos incorregdes materiais.

Lisboa, 23 de maio de 2024

cAmI:e\a?aa—%cs

Anabela Vaz Borges,
(ROC n.” 1358, inscrito na CMVM sob o n.° 20160968)
em representacao de BDO & Associados - SROC
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RELATORIO E PARECER

Exmo. Acionista da
Parvalorem, S.A.

Em conformidade com as disposi¢oes legais e estatutarias em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa aprecia¢ao o nosso Relatério e Parecer que abrange
a atividade por nés desenvolvida sobre os documentos de prestagao de contas individuais da
Parvalorem, S.A. (“Sociedade” ou “Entidade”) relativos ao ano findo em 31 de dezembro de
2023, os quais sao da responsabilidade do Conselho de Administracao da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensao que consideramos adequada, a evolugao
da atividade da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento
do normativo legal e estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragao e
dos diversos servicos da Sociedade as informacdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas funcoes, examinamos o Balanco em 31 de dezembro de 2023, a
Demonstracio dos Resultados, a Demonstracées dos resultados e do outro rendimento
integral, a Demonstracao das altera¢cdes no capital proprio e a Demonstragao dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstra¢oes financeiras, os quais
foram elaborados em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(“IFRS”) tal como adotadas na Unido Europeia.

Adicionalmente, procedemos a analise do conteudo do Relatério de Gestao do exercicio de
2023, preparado pelo Conselho de Administragiao da Sociedade, e da proposta de aplicagao
dos resultados nele incluida.

Apreciamos o conteudo da Certificagao Legal das Contas, documento emitido pelo Revisor
Oficial de Contas, BDO & Associados, SROC, Lda. (“BDO”), em 23 de maio de 2024, com
(a) a seguinte incerteza material relacionada com a continuidade: conforme referido no
relatério de gestao e na nota 2.5 do anexo as demonstra¢des financeiras: (i) o capital préprio
da Parvalorem, S.A. é negativo no montante de cerca de 4 856 000 milhares de euros; e (ii)
os passivos correntes, incluindo financiamentos contraidos junto da Direcao-Geral do
Tesouro e das Financas (DGTF) com vencimento em 2024, no montante de cerca de 5 293
000 milhares de euros, excedem significativamente os ativos correntes, pelo que nao se
encontra assegurada a obtengdo dos recursos necessarios para a liquidagao das
responsabilidades da Parvalorem, S.A. exigiveis num perfodo de 12 meses ap6s a data do
balanco; importa real¢ar que no ambito do processo de reprivatizagao do Banco Portugués
de Negdcios, S.A. (BPN), acionista da Parvalorem, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11
—SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢ao pelo Estado Portugués, através da Diregao-Geral

1/3



PARVALOREM, S.A.
CONSELHO FISCAL

do Tesouro e Finangas, da totalidade das agOes representativas do capital social da
Parvalorem, SA, operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, passando desde 2011 a
Empresa a integrar o Setor Institucional das Administracdes Publicas, nos termos do codigo
do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido
diretamente todos os direitos e obrigacOes relacionados com a Empresa; desta forma, a
capacidade da Parvalorem, S.A. se manter em continuidade esta dependente da manutengao
do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgio do Conselho de Administragdao
da Empresa que este apoio sera mantido; estes acontecimentos ou condi¢oes indicam que
existe uma incerteza material que pode colocar duvidas significativas sobre a capacidade da
Empresa prosseguir em continuidade; e

(b) duas énfases: (1) as demonstracoes financeiras mencionadas no primeiro paragrafo da
secgao “Opiniao” referem-se apenas a atividade da Empresa a nivel individual e foram
preparadas para aprovagao e publicagdo nos termos da legislagio em vigor, conforme
evidenciado na nota 2.1 do anexo as demonstragoes financeiras; e (2) conforme referido no
Relatério de Gestao, em abril de 2021 foi autorizada pela Tutela a fusao por incorporagao da
Parparticipadas, SGPS, SA na Parvalorem, S.A. estando previsto que a mesma ocorra no
primeiro semestre de 2024; adicionalmente, conforme referido na nota 35 do anexo as
demonstragcoes financeiras, em maio de 2024 foi aprovada, mediante Despacho da Tutela, a
liquidagao do Fundo de Investimento Imobiliario Aberto Imonegocios e, consequente
operagao de fusdao por incorporagao da Imofundos, SGOIC, SA na Parvalorem, SA, fusao
esta que sera concretizada apods a fusdo da Parparticipadas, SGPS, SA na Parvalorem, S.A..
O referido documento mereceu a nossa concordancia.

Em cumprimento do disposto no oficio circular n.° 269, de 6 de fevereiro de 2024, da
Direcao-Geral do Tesouro e Finangas, constatimos o cumprimento das orientagdes legais
vigentes para o Setor Empresarial do Estado, designadamente do cumprimento das
orientacOes relativas as remuneragoes vigentes em 2023, e analisamos o Relatorio do
Governo Societario relativo ao ano de 2023, que inclui informag¢do completa sobre as
matérias reguladas no Capitulo II — Seccio II do Decteto-Lei 133/2013, de 3 de outubro,
diploma que aprovou o Regime Juridico do Setor Publico Empresarial, dando cumprimento
ao estabelecido no artigo 54° do mesmo diploma.
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PARECER

Face ao exposto, e tendo em conta o referido no relatério de gestao e na certificagao legal
das contas relativamente a continuidade das operagdes da Sociedade, somos de parecer que
as demonstra¢des financeiras supra referidas, o relatério de gestao e a proposta de aplicagao
dos resultados nele expressa, bem como o Relatério do Governo Societario, estao de acordo
com as disposi¢Oes contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que poderio ser
aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo, aos servicos da Sociedade e ao
Revisor Oficial de Contas, BDO & Associados, SROC, Lda. o nosso aprego pela colaboragao
prestada.

Lisboa, 23 de maio de 2024

O Conselho Fiscal
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